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OZET

Ekonomik biiyiime ve banka kredileri arasindaki iliski, ekonomik faaliyetlerin genel seviyesi
ile banka kredileri arasindaki iligkidir. Genellikle, ekonomik biiyiime ile banka kredileri
arasinda pozitif bir iliski vardir, yani ekonomik biiyiime arttikca bankalarin verdikleri
krediler de artar. Bu iliski, bankalarin ekonomik biiylimeyi desteklemeyi amaglayan
makroekonomik politikalarin bir sonucudur. Bankalar, ekonomik biiylimeyi desteklemek icin
kredi verirler ve boylece liretim ve satiglarin artmasina yardimci olurlar. Ekonomik biiyiimeyi
desteklemek amaciyla verilen krediler, dzellikle KOBI'lerin iiretim ithalat ve ihracat igin
gerekli finansman kaynagini saglamaktadir. Bu iligki, arastirmalar ve analizler ile
desteklenmektedir. Ekonomik biiylime ve banka kredileri arasinda bir iliski vardir ve bu
iliski, makroekonomik politikalarin 6nemli bir pargasidir ve iiretim artisina dayanir. Bu konu,
gegmisten giiniimiize bir¢ok arastirmanin konusu olmustur. Bireysel krediler talebi
etkilerken, arzin talebi etkilemesi sonucu insaat sektorii ve diger sektorlerin {iretim ve satist
dogrudan veya dolayli olarak etkilenir. Kiigiik ve orta 6lgekli isletmelere yonelik mali destek
ve proje destekleri, kiiciik ve orta 6l¢ekli igletmelerin iiretim ve ihracatinin tesvik edilmesinde
olumlu rol oynamustir. Bu calisma, yillar itibariyle ekonomik biiyiime ve bankaciligin
gelisimini incelemektedir. Analiz béliimiinde, 2007-2021 déneminde bireysel ve KOBI
banka kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in veriler
kullanilmistir. Birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlik yapilarint ve ARDL analizi ile
degiskenler arasindaki uzun dénemli iligki incelenmistir.

Anahtar Kelimeler : Ekonomik Biiyiime, Banka Kredileri, Makroekonomi, KOBI
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EXAMINATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN LOANS AND ECONOMIC
GROWTH IN BANKING ACTIVITIES IN TURKIYE
(M. Sc. Thesis)

Suna SOYLU

ISKENDERUN TECHNICAL UNIVERSITY
INSTITUE OF GRADUATE STUDIES

February 2023

ABSTRACT

The relationship between economic growth and bank loans is the relationship between the
general level of economic activity and bank loans. Generally, there is a positive relationship
between economic growth and bank loans, meaning that as economic growth increases, the
loans given by banks increase. This relationship is a result of banks' macroeconomic policies
aimed at supporting economic growth. Banks give loans to support economic growth and
thus help increase production and sales. Loans granted to support economic growth provide
the necessary financing source for production, import and export, especially for SMEs. This
relationship is supported by research and analysis. There is a relationship between economic
growth and bank loans, and this relationship is an important part of macroeconomic policies
and is based on production growth. This issue has been the subject of many studies from past
to present. While retail loans affect demand, production and sales of the construction sector
and other sectors are directly or indirectly affected as supply affects demand. Financial
support and project support for small and medium-sized enterprises played a positive role in
promoting the production and export of small and medium-sized enterprises. This study
examines the economic growth and the development of banking over the years. In the
analysis section, data is used to analyze the relationship between retail and SME bank loans
and economic growth in the 2007-2021 period. The stationarity structures of the variables
were examined with unit root tests and the long-term relationship between the variables with
ARDL analysis.

Key Words . Economic Growth, Bank Loans, Macroeconomics, SME.
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Bu calismada kullanilmis simgeler ve kisaltmalar, aciklamalar1 ile birlikte asagida
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1. GIRIS

Tirkiye'de, bankacilik faaliyetlerinde kullandirilan kredilerin ekonomik biiyiime ile
iligkisinin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Krediler dogru kanalize edildiginde 6zellikle
kiiclik ve orta 6lgekli isletmelerin biiyiimesine yardimci olabilir ve ekonomik biiylimeyi
tesvik edebilir. Krediler, isletmelerin yatirim yapmasini, yeni iirlinler ve hizmetler
gelistirmesini  saglar, bodylece isletmelerin cirosunu artirir ve dolayisiyla ekonomik
biliylimeyi destekler. Ayn1 zamanda, krediler, insanlarin tiiketim harcamalarini artirmasina
yardimci olabilir ve boylece ekonomik biiylimeyi tesvik edebilir. Ancak, asir1 kredi verme
ve kredi geri 6deme giicliigli gibi riskler de mevcuttur. Bu nedenle, kredi verme
faaliyetlerinin diizenli bir sekilde yonetilmesi onemlidir. Kredi verme faaliyetlerinin
yonetimi, risklerin azaltilmasim1 ve ekonomik biliylimeyi destekleyici bir ortamin

olusturulmasini amaglar.

Ekonomik biiyiime, tilkelerin ekonomik hedeflerini ve planlarini ger¢eklestirme siirecinde
onemli bir rol oynar. Bu nedenle, ekonomik biiylimeyi etkileyen kavramlar giin gectikce
onem kazanmakta ve arastirilmaya baslanmaktadir. Ozellikle, bankacilik sektdriiniin yilsonu
bilangolarinda 6nemli bir yere sahip olan ve yillar i¢inde artan bir grafik ¢izen krediler,
ekonomik biiyiimenin en 6nemli belirleyicilerinden biri olarak yerini almakta ve biiylimeye
kisa ve uzun donemde Onemli katkilar saglayabilmektedir. Finansal sistemin onemli
unsurlarinin basinda gelen bankacilik sistemi ekonomik biiyiime arasindaki iliski, gegmis
yillardan beri bir¢ok arastirmanin konusu olmustur. Bu aragtirmalar, kredilerin ekonomik
biliylimeye ve bu biiylimenin kredilere etkisinin yani sira, karsilikli bir iligkinin de oldugunu

gostermistir (Tas¢ioglu, 2021).

Bankaciligin finansal sistem i¢inde iki temel islevi vardir. Biri fon fazlasi olan kisi veya
kurumlara birikimlerini sistem i¢inde degerlendirebilmeleri i¢in kaynak saglamaktir. Bu da
yurtici tasarruflart artirmakta ve ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir. Ikinci islev,
bireysel veya kurumsal fon agiklarini kapatacak sekilde finansman saglamaktir. Ozellikle
kiiciik ve orta Olgekli isletmelere yonelik mali destekler, isletmelerin is hacimlerinin
genisletilmesi ve ekonomik biliyiimenin desteklenmesi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.
Pozitif piyasa hissiyat: nedeniyle ekonomik biiyiime, KOBI'lerin iiretimi artirmak i¢in kredi
kullanarak islerini biiylitmelerine yol acabilir. Bireysel bir bakis agisiyla, kredi vermenin,

banka kredisi olan hanelerin artan tiiketici harcamalari ile toplam talep iizerinde dogrudan



bir etkisi oldugu goriilmektedir.

Analizde Bagimli degisken GSYH hacim endeksi ve bagimsiz degiskenler KOBI Kredileri
(Milyon/TL) ve Bireysel Tiiketici Kredileri (Milyon/TL) verileri kullanilmistir. Veriler
TUIK, BDDK adreslerinden alinmis olup 2007Q1:2021Q4 ¢eyreklik dénemleri
kapsamaktadir. Ilk olarak serilerin duraganligi ADF birim kok testi ile analiz edilmis

sonrasinda ARDL sinir testi ile verilerin arasinda eg biitiinlesik iliski incelenmistir.



2. TEMEL iKTiSAD KAVRAMI VE EKONOMIiK BUYUME

Lionel Robbins iktisat bilimini “Sonlu ve kit kaynaklarin alternatif kullaniminda insan
davranislarini inceleyen bilim" olarak tanmimlanmaktadir (Robbins, 1932). flkel toplumlarda
ekonomi oturmus bir yapiya veyahut bir tanima sahip olmadig1 i¢in insanlar temel ihtiyaglari
cergevesinde gerekli unsurlar1 kendi baslarina yetistirmesi ya da elde etmesi gerekirken
zamanla artan niifus sonucunda ihtiyaglarin  karsilanmasi  gruplandirilarak
gergeklestirilmistir. Bu durum her bireyin bireysel olarak tiim ihtiyaglarini karsilamasi
durumundan farkli olarak gruplasmalar neticesinde yetkin bireylerin emegine karsilik ilkel
bir ekonomik olusumun baslangicini olusturmustur. Ticaret olgusunun gelisimiyle birlikte

iktisat kavrami daha fazla anlam kazanmustir.

Mal veya hizmetin {iretimi, talep dolayisiyla ortaya ¢ikan bir ihtiyacin karsilanmasi igin
gerceklestirilmektedir. Uretimin  gerceklestirilmesinin ardindan uygun kosullarda
dagittiminin gerceklestirilmesi gerekliligi devreye girer, dagitimin tamamlanmasi ve mal
veya hizmetin tiiketiciye ulastirilmasinin ardindan tiiketim ile siire¢ sonlanir. Arz-Talep

dengesinin karsilanmasi Iktisadi bir yapilanmanin varli§ina isaret etmektedir.

Toplumlar i¢ gelisimi igerisinde belirli asamalardan gecerler ve gegtikleri asamalarla birlikte
iktisadi yapilart sekillenir. W. Rostow’a gore tiim toplumlar gelisim siireci igerisinde 5

asamadan gecmektedirler.

Ik olarak “Geleneksel Toplum Safhas1” olarak adlandirilan bu asamada tarim merkezli bir
ekonomik olusum goz Oniindedir ve toprak sahibi olmak kisiler arasinda {istiinliik
olusumundaki birincil etmendir. Toprak sahibi olan kisiler toplumda iist kademededirler.
Siyasi etkiler ekonomik etki bakimindan zayiftir. Genel anlamda durgun bir ekonomik seyir

izlenir ve yatirim orani diisiiktir.

Statik bir iktisadi siirece sahip geleneksel toplum sathasi igerisindeki topluluklarda kisi
bagina diisen gelirin ulasabilecegi tavan smirlar bulunmaktadir. Toplumun teknolojik
gelisimi ve toprak genisliginin artmasi, yiliksek verimde tretim gerceklestirilmesi gibi
etmenlerle iktisadi gelisim saglanabilir fakat belirli bir sinira kadar bu gelisim devam

edebilmektedir (Berber, 2011).



Ikinci olarak “Gegis Safhasi” olarak adlandirilan siire¢ igerisinde toplumlarda feodal
yapilanmadan ¢ikisin baglamasi ve ekonomik biiylimenin olusturulmasi amaciyla
stirdiiriilebilir yatirnrmlar yapilmasi gerekmektedir. Tarim Onemini yitirmeye baslar ve
sanayi-ticaret faaliyetleri 5Snem kazanir. Altyap1 hizmetleri gelisir ve yatirim alir. Uretim
verimliliginde artis, dogum oranlarinda diisiis yasanir. Toplumun Sosyo-ekonomik ve siyasi
yapist gelisime ugrar. Modern Bilim faaliyetlerinin gergeklestirilebilmesi i¢in bir smif
olusur. Gegis sathasinda yasanan bu degisimlere ek olarak toplumun anlayis yapisi biri

geleneksel digeri modern olarak ikili bir anlays birlikteligi igerisinde yasanmaktadir (Ilkin,

1988).

“Kalkis Sathas1” Tktisadi gelisimin otonom bir siire¢ 6zelligi kazandig1 asamadir. Iktisadi
gelisimi engelleyen etmenler azalir. Gegis sathasinda modern bilim faaliyetlerinin ilerlemesi
kalkis sathasinda etki alanimi arttirarak tiim toplum ekonomisine hakim olmaya baglar.
Uretim sektdrlerinde gesitlenmeler ve biiyiimeler yasanir. Uretimde yasanan bu gelisim
yiiksek verim odakli olup ve tiim alanlara etkisi yayilir. Bir sonraki sathanin hazirligi olarak
kalkis safhasinda iktisadi biiylime kendi igerisinde kendi kendini besleyebilen bir yapiya
biiriiniir (Oztiirk, 2005).

“Olgunluk Sathas1”, Kalkis Sathasinda kazanilan kendi kendini besleyen iktisadi gelisim
sisteminden yararlanarak sektorlerin yapilanmalarinin oturmasinin yasandigi safhadir.
Iktisadi gelisim devam ederken modernlesme tiim sektorlere yayilmis bir vaziyet halini
alarak iktisadi yapilanmalar son haline yaklasir. Kalkis sathasinda elde edilen imkanlar
sektorlerin tiretimine etki ederek tiretim kapasitesinin, {irtin kalitesinin ve katma degerli {iriin

oraninin artigint saglar (Berber, 2011).

Son safha olarak “Kitle Tiiketim Cag1” olarak adlandirilan bu sathada toplum, refah seviyesi
ve tliiketimin basi ¢eken kavramlarla siiregelir. Maksimum refah ve tiiketim miktar1 beklenir.
Uretim en yiiksek kalitede iiriin ¢ikartma amaci igerisindedir. Kent niifuslarinin biiyiik
oOlgiide artmasi beklenir. Tarim sektoriinde calisanlarin orani azalmaya ugrar. Bu safhada
tilkeler ihtiyaglart dogrultusunda yiiksek kalite tiretim, dis politika veyahut askeri alanlara

Onem verir.



2.1. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiylime, iiretim kapasitesindeki nicelik artis1 olarak belirtildigi gibi iilkelerin
ekonomik biiyiimesini gdsteren en belirgin gosterge GSYH degisimidir. (Turan, 2008)
Gelismis iilkelerde GSYH artig1 6nemli bir konumda bulunurken yani ekonomik biiylimeye
onem verilirken gelismekte olan iilkelerde iktisadi kalkinma daha biiylik 6nem arz etmekte
ve bu amag¢ dogrultusunda daha ¢ok caba sarf edilmesi s6z konusu olmaktadir. iktisadi
kalkinma ekonomik biiyiimenin de kapsandigi daha genis ¢apli bir kavram olmakla birlikte
toplum yapisinin ve gelir diizeylerinin de dengelenmesini icermektedir. Toplumdaki sosyal
yapilanmalarin da dengelenmesi iktisadi kalkinma kapsamina girmektedir (Seyidoglu,

2006).

2.1.1. Dissal Ekonomik Biiyiime Teorileri

Digsal Ekonomik Biiylime Teorileri; sektdrlerin makinelesme orani, birikim miktari,
gerceklestirilen is boliimii, ve klasik iktisat kuiraminda ekonomik biiyiime faktorlerine gore
degerlendirilmistir. Uretim artigina yol agmasindan dolayr Teknolojik gelisme Ekonomik
biliytime ile iligkilendirilmis olup liretim artisinin sagladigi ortamin sonucu olarak tasarruf
artiginin yasanacagl yani birikim miktari, yatirim oranlar1 ve yatirim kalitesinin yiikselecegi
sonucuna varilmaktadir. Tasarruf ve yatirimlara yonelimin artmasi i¢in ekonomik alanda kisi
basina diisen gelirin artmas1 gerekmektedir. Rekabet yogunlugu yiiksek piyasa ortaminda
karin artmasina yonelik olarak sermayenin daha yiliksek verimlilikte kullanilma cabasi
maliyetlerin diismesini saglayacaktir. Kar oranlarinin yatirnmlara olan taleplerin
yogunlagsmasini saglayacak, sermaye birikimleri artacak ve ekonomik biliylime
gerceklesecektir. John M. Keynes’in ekonomik biiyiimenin mali politikalarla desteklenmesi
yoniindeki goriisleri ile 1929 ekonomik krizinde &cii rolil iistlenmesinin ardindan Roy F.
Harrod ve Evsey D. Domar K, Keynes’in teorik ¢alismalarini ilerletmislerdir (Incekara ve

Tatoglu, 2008).

Roy F. Harrod (1939) ve Evsey D. Domar’in (1946) birbirinden farkli ama benzerlikleri gok
fazla olan arastirmalarina dayanan Harrod-Domar modeli liretimde tek bir malin ve iki farkli
piyasa faktoriinlin bulundugu, paranin yer almadigi kapali bir ekonomik ekosisteme sahiptir.
Uretilen mal tiiketim odakli kullanilabilecegi gibi yatirrm odakli da kullanilabilmektedir,

fiyat ibareleri para kullanilmadigindan dolayr mevcut degildir. Sistem kapal1 bir ekosisteme



sahip oldugundan dolayr ekonomik yonetim 06zel karar mercileri tarafindan
gergeklestirilmektedir. Ticari veya finansal acik olusmayacak bi¢imde ekosistem kendi

icerisinde islemektedir (Turan, 2008).

Yatirimlar pesine talebin de olusmasina neden olmaktadir. Yatirim sonucu ¢ikt1 alinmasinin
ardindan ise ekonomik kapasite artis1 gerceklesmesi ekonomik biiylimenin gergeklestigini
gostermektedir. Bir iiretim tesisinin kurulmasi i¢in yatirirm yapilmasi bu {iretim tesisinin
kurulmasi icin gerekli olan malzemelere talep olugsmasina neden olurken {iiretim tesisinin
kurulmasinin ardindan iiretimin gerceklestirilmesi iiretim kapasitesinde artis olustugunu
gostermektedir. Kisaca gergeklestirilmek istenen tiretim artigi i¢in yeterli seviyede sermaye

gereklidir.

Uretim seviyesini B, sermaye stokunu A olarak kabul ettigimizde ortalama sermaye-cikt:
oram A/B olarak ifade edilir. Uretimi arttirmak icin eklenmesi gereken sermaye miktarini
hesaplayabilmek i¢in (AA/AB) oranina baktigimizda, bu oranin 2 oldugu durumda 200.000
birimlik bir ek yatirima 100.000 birimlik bir {iretim artis1 ortaya konabilir demektir. (B/A)
olarak orani inceledigimizde sermaye ¢ikt1 oranina ulasilmaktadir, bu oran bize sermayenin
ortalama verimliligini gdsteren bir orandir. Yukaridaki 6rnege gore 200.000 birimlik bir
sermaye yatirimina 100.000 birimlik bir liretim aldigimizi yine farz ettigimizde yatirimin
ortalama verimliligi 1/2 olmaktadir (Parasiz, 2003). Bu verimliligin yiikseltilmesi veyahut
tasarruf miktariin yiikseltilmesi ile sermayenin arttirilmasi tiretim miktarinin arttirilmasini
saglamaktadir Harrod-Domar modeli ekonomik biiyiime i¢im gerekliligin tasarrufun

arttirtlmasi veyahut verimliligin yiikseltilmesi oldugunu belirtmektedir (Ytilek, 1997).

Gelismis ekonomiye sahip iilkeler i¢in agiklamalar1 yeterli goriilse de gelismemis ve
gelismekte olan ilkeler i¢in yeterli gériilmeyen Harrod-Domar modeli bir¢ok elestiriye
maruz kalmig ve eksiklerinin giderilmesi amaciyla iizerine ¢aligmalar yapilmistir. Klasik
iktisadi diisiince cercevesinde gerceklestirilen bu calismalarda rekabet kosullarinin ve
istihdam seviyesinin en yiiksek diizeyde kabul edildigi goriilmektedir. Emek-sermaye iliskisi
yerine konabilir olarak kabul edilirken marjinal verimlilikleri baz alinarak {iretim
faktorlerinin ekonomik biiylimedeki etkisi pay edilmistir. “Solow-Swan modeli” ismiyle
literatiirde yer edinen bu modelde teknoloji digsal bir etkendir ve iiretimi etkileyen
faktorlerin marjinal verimlilikleri azalan yondedir. Robert Solow ve Trevor Swan tarafindan

gelistirilen bu model ayrica “Neokilasik Biiyiime Teorisi” olarak da isimlendirilmektedir



(incekara ve Tatoglu). Farkli iktisatcilar tarafindan iizerine calisilan Solow-Swan modeli

sonrasinda da gelistirilmeye devam etmistir (Ehrlich, 1990).

Solow-Swan modelinin temel olarak aldig1 iktisadi ekosistemin 6zellikleri:

Yiiksek rekabet ortamina sahip piyasalar, Kapali bir ekonomiye sahip iktisadi ekosistem,
Rasyonel davranis sergileyen bireyler, Sabit getiri saglamak i¢in 6ngorii saglayan teknolojik
gelismisligin varligl, marjinal verimliligi belirli bir orana gore azalan iiretim faktorleri bu

sekildedir (Ercan, 2002).

Modelde birey basina diisen sermaye kisi bagina diisen tiretim kapasitesi ile dogru orantilidir.
Teknolojik gelisim faktorii digsal kabul edilirken beseri sermayede olusacak verimlilik ve
iiretim degisimleri de goz ard1 edilmektedir dolayisiyla denge durumu gozetilirken biiylime
hiz1 teknolojik gelisim hiziyla aynm1 olacaktir. Modelde kamu politikalarinin biiyiime
iizerindeki etkisi goz ardi edildiginden dolay1 da denge durumunda sabit olan emek, sermaye
ve dogal kaynaklar; teknolojik gelismenin etkisiyle verim artis1 saglayacagindan artis
yoniinde olan teknolojik gelismislik biiylimedeki artis1 saglayan tek etken olarak karsimiza
cikmaktadir. Niifus artis hiz1 hali hazirda emek girdisi ile oraninin sabit bir degere esit olarak
kabul edilmesi nedeniyle (E=N.n) ayrica bir degisken olarak Neoklasik Biiylime modelinde
yer almamaktadir. (E) emek girdisi, (N) niifus 0’ dan farki ve pozitif olacak sekilde E/N=n.
Teknolojik gelismislik (T), emek girdisi (E), dogal kaynak miktar1 (D), sermaye girdisi (S)
ve Uretim seviyesi (Y) arasindaki iliskideki fonksiyon Y=T.f(E,S,D) seklinde ifade
edilebilmektedir. Neoklasik Biiylime Modelinde sermaye ve emek gidisi iiretimin belirleyici
unsurudur, rekabet kosullarinin en {ist seviyede ve verim azalan yonde, getiri ise sabit kabul
edilmektedir. Neoklasik biiyiime modelinde ekonomik biiyiimenin saglanabilmesi i¢in
iiretim miktarmin artmasi gerekmektedir. Uretim miktarinda artisin modelin kosullar altinda
saglanabilmesi i¢in 3 farkli yol mevcuttur bunlardan birincisi iiretimi etkileyen faktorlerde
arz artisinin yasandigi sirada teknolojik gelismislik diizeyinde de artisin yaganmasi, ikincisi
iiretimi etkileyen faktorlerin diizeyleri degismiyor iken teknolojik gelismislik diizeyinin artis
gostermesi, son olarak da teknolojik gelismislik diizeyi sabit iken iiretimi etkileyen

faktorlerin artig gostermesidir (Parasiz, 2003).

Calisan basina sermaye payinin, tiiketim miktarinin ve refahin en yiiksek diizeye ¢ikarmak

altin kuralin amaci olarak belirtilmektedir. Edmund Phelps tarafindan Solow-Swan modeline



eklenen altin kural seviyesi, tiikketimin en yiiksek seviyede oldugu, ¢alisan basina sermaye
ve lretim seviyelerinde degisimin olmadig1 duragan vaziyetteki durumdur. Calisan basina

¢iktinin en yiiksek, yipranmanin ise en diislik oldugu sermaye seviyesi belirlenmeye ¢alisilir.

(Unsal, 2007)

“Yakinsama Hipotezi” Neoklasik bliylime modelinde gelismekte olan iilkelerde kisi basina
GSMH ‘nin uzun vadede gelismis iilkelerin sahip oldugu kisi basina diisen GSMH’ ye
yaklasacagi ongoriisiidiir. Azalan yondeki sermaye verimi ve kapali ekonomik ekosistem,
duragan duruma sahip bir ekonomide tasarruf oranindaki artis ekonomik biiylime hizinda
herhangi bir degisim yaratmamaktadir. Her ne kadar sermayenin tasarruflar araciligi ile
yogunlugunun tasarrufun gorece daha diisiik oldugu iilkelere gore arttirtlmasi s6z konusu
olsa da ekonomik biiylime hizinda degisim gergeklesebilmesi igin emek girdisinde artigin

veyahut teknolojik gelismislik durumunda artisin saglanmasi gerekmektedir (Kar, 2003).

Emek arzinin degismedigi varsayilacak olursa verimin azaldigi ve getirinin sabit oldugu
Neoklasik biiyiime modelinde ¢alisan basina diisen sermayenin arttirilmasi azalarak artan bir
iiretim seviyesi saglayacaktir. Calisan bagmna diisen sermayenin artmasi literatiirde
“Sermayenin Derinlesmesi” olarak isimlendirilmektedir. Yatirimlar ¢alisan basina diisen
sermayenin arttirilmasina yonelik yapildiginda sabit girdilerle iiretimin yiikseltilebilmekte
yani verimlilik ydniinde bir artis saglanabilmektedir. Ornegin iiretim yapilan ve ¢alisan
sayisinin 100 oldugu bir isletmede 10 isci saat basina 1 birim tiretim saglamaktadir bu durum
saat bagmna 10 birim iretim saglandigi anlamina gelmektedir. Eger ki iretimde
makinelesmeye gidildiginde saatte 100 birim iiretim yapan ve makine bagina 5 is¢inin
sorumlu olacagi makinelerden isletmeye 20 adet alindiginda yani bu alanda yatirim
yapildiginda is¢i sayisi sabit olarak 20 makine ve 100 is¢iden saatte 2000 birim iiretim
yapilabilmektedir. Kisaca girdiler sabit olarak 10x’ den 2000x’e sermaye derinlesmesi
yoluyla iiretim artis1 saglanmistir. Literatiirde Solow-Swan biiylime modelinde {iretim
faktorlerinin iiretimdeki etkilerinden bagimsiz, teknolojik gelismisligin iiretim seviyesi

iizerindeki etkisi “Solow Kalintis1” olarak adlandirilmaktadir (Seyidoglu, 2006).

2.1.2. i¢sel Ekonomik Biiyiime Teorileri

Bir ekonomik sistemin kendi i¢erisindeki etmenlerin arasindaki iliskisi sonucunda ekonomik

biliylimenin gergeklestigini savunan goriisler igsel ekonomik biiyiime teorileri kapsaminda



ele alinmaktadir. Robert E. Lucas (1988) ve Paul Romer (1986) tarafindan yapilan
calismalarla igsel Biiyiime Modelinin temelleri biiyiik 6l¢iide olusturulmustur (Ercan, 2002).
Lucas, Solow-Swan modelinin gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiyiimesini agiklamada
yetersiz oldugunu daha ziyade Amerika Birlesik Devletleri’nin ekonomisindeki biiylimeyi

aciklayan bir model oldugunu ileri siirmiistiir (Lucas, 1998).

Igsel biiyiime modeli ekonomik biiyiimenin ekosistem igerisindeki birimlerin kendi
aralarindaki iliski cergevesinde saglandigini savunmaktadir ve bu biiyiimenin ana etkeninin
ne oldugu konusunda 3 farkli diisiinceye ayrilmaktadir. Bunlardan birincisi en 6nemli
etkenin niifusun ve beseri sermayenin degisimi oldugunu savunur. ikincisi teknolojik
gelismenin yatirimlarla yonlendirildigi ve ekonomik biiylime {izerinde en ¢ok etkisi olan
etmen oldugunu savunmaktadir son olarak da kamu yatirimlarinin ekonomik biiyiimede en

biiylik etken oldugunu savunan bir goriis mevcuttur (Ehrlich, 1990).

Gary Becker, Kevin Murphy ve Robert Tamura; ¢aligmalarinda niifus ve beseri sermayedeki
artisin ekonomik biiyiime iizerindeki en biiyiik etkenler oldugunu savunmuslardir. Cocuk
sahibi olma oraninin beseri sermaye durumuna gore degistigini ve beseri sermayenin yiiksek
oldugu tilkelerde dogum oraninin diisiik beseri sermayenin diisiik oldugu iilkelerde ise
dogum oraninin yiiksek oldugunun belirtmislerdir. Niifus arttirmaya yonelik yatirimlarin
getirisinin insana yapilan yatirimlarin getirisinden yiiksek olmasi diisiik beseri sermayeye
sahip iilkelerde gecerlidir. Yiiksek beseri sermayeye sahip iilkelerde yani gelismis tilkelerde

bu durumun tersine dondiigi belirtilmektedir (Ercan, 2002).

Teknolojik gelismigligin piyasadaki yatirimlar tarafindan etkilendigini ve teknolojik
gelismenin ekonomik biiylime {izerinde en etkili faktor oldugunu iddia eden Paul Romer
1986 yilindaki c¢alismasiyla bu diisiincenin Onciisii olmustur (Romer, 1990). Teknolojik
gelismenin saglanmasi ekonomik biiylimede hizlanma saglarken firma bazinda bakildiginda
kar marjinda ve pazar paymda olumlu etkiler saglamaktadir (Korkmaz, 2010). Arastirma
Gelistirme (Ar-Ge) faaliyetlerinin Teknolojik gelisme sagladig1 ve bu teknolojik gelismenin
ekonomik biiylimedeki roliiniin diger tiim faktorlerden daha biiyiik oldugunu savunan Romer
bu alanda gergeklestirilen faaliyetlerin firmalara sagladig1 yarardansa lilke ekonomisine
sagladigi yararin daha biiyiik oldugunu iddia eden Kenneth Arrow’dan etkilenmistir (Arrow,
1962). Ayrica Romer gelismis iilkeler ve Gelismekte olan iilkeler arasinda ekonomik bir

entegrasyon siirecinin saglanmasinin, dis ticaretteki olanaklarin genisletilmesinin ve 6zgiir
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bir dis ticaret ortaminin saglanmasinin biiyiime hizina olumlu yonde bir etki saglayacagin
belirtmektedir (Ercan, 2002). Gergeklestirilen tiretim faaliyetleri sonucunda birikerek artan
bilginin kamuya ortak kabul edildiginde, bilgi birikiminin iilke ekonomisine olumlu yonde
etki etmektedir fakat firmalarin rekabet politikalar1 sonucunda bilginin saklanmasi s6z

konusu olabilmektedir (Kar ve Taban, 2003).

Kamu yatirimlarinin ekonomik biiyiimede hizlandirict bir etmen oldugunu savunanlardan
biri Robert Barro’ dur. Bu diisiinceye gore sosyal hizmetler, egitim, saglik gibi altyapi
yatirimlarinin yapilmasi1 Ar-Ge ‘ye destek verilmesi ve tesvik edilmesi; tiretkenligin
arttirllmasi ve ekonomik biiylime saglanmasi igin gerek sarttir. Kamunun karsilik
beklemeksizin gelisme amaci giitmesi ve GSMH’nin arttirilmasi i¢in dogru politikalar
secmesi gerekmektedir. Vergilendirmedeki artis 6zel tasarrufta azalma saglayacagindan

ekonomik biiylimeye zarar verecegi belirtilmektedir (Ercan, 2002).

Neoklasik Biiyiime Modelinde var olan “Yakinsama Hipotezi” Igsel biiyiime Modeli
tarafindan kabul edilmemektedir. Igsel biiyiime modeli gorece gelismis bir iilke ile
gelismekte olan bir tilke arasindaki gelir diizeyi farkinin yanls politikalar ve yetersiz ¢aba
sonucunda artabilecegini savunmaktadir. Teknolojik gelismisligin ekonomik biiylime
iizerinde dissal bir etmen degil i¢sel bir etmen oldugunu kabul eden igsel biiyiime modeli

ayrica ekonomik biiyiime tizerindeki kamu etkisini yok saymamistir (Yiilek, 1997).

Igsel Biiyiime Teorisi, teknolojik gelismenin ekonomik sistemin iginde olustugunu ve bu
nedenle ekonomik kararlardan etkilendigini ileri siirmektedir. Bu teori, Neoklasik Bilyiime
Teorisi'nin yakinsama tezini kabul etmemektedir ve gelismekte olan {ilkelerin gelismis
iilkelerle arasindaki gelir farkinin zaman icinde artabilecegini belirtmektedir. Biiylime
oraninin optimal hale getirilebilmesi i¢in, ekonomide devlet miidahalelerinin de olumlu bir

rol oynayabilecegine inanmaktadir (Yiilek, 1997).

2.1.3. Ekonomik Bilyiime ve Kalkinma Arasindaki Fark

Iktisadi biiyiime kisi basina diisen gelirin artmasi olarak tanimlanirken Toplumu dogrudan
etkilemeyecegi gibi sosyal anlamda da degisiklik olusturmasi beklenmez. Kalkinma adi
altinda incelendiginde ise bu durumun sosyal acidan karsiligi olmast beklenir. Geligmis

iilkeler i¢in iktisadi biiyiime s6z konusu olurken diger durumlarda kalkinma daha genis bir
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kapsamda incelenir. Ekonomik ve sosyal yapinin degisimi ile az gelismis bir iilkenin daha

gelismis bir hale gelme siireci olarak belirtilebilir (Ersungur, 2005).

Gelir artis1 dogrudan ekonomik biiylime kavramiyla iligkili oldugu gibi matematiksel agidan
degerlendirilme imkan1 da s6z konusu olmaktadir. Ekonominin biiylime orani kisi basina
gelir artig1, tiikketim ve {iretim terimlerinden etkilenen sayisal bir ifadedir. Birgok gosterge
mevcut olmakla beraber en popiiler gostergesi kisi basina diisen gelir artig1 olarak kabul

gormektedir (Ersungur, 2005).

Iktisadi kalkinmanin temel hedefi milli {iretim miktarinin arttirilmas: ve toplumsal deger
yargilarinin, maddi refahin yiikseltilmesi konularinda temelli degisikliklerin saglanmasi,
yeniliklerin  hayata gecirilmesi dogrultusunda kalkinmanin  gerceklestirilmesinin
istenmesidir. Bu konulardaki belirli hedef yollarinin belirlenmesi kuramcilarin farkli yollar
konusunda fikir beyan etmesine yol agmistir (Erbay & Ozden, 2013). Az gelismisligin temel
alindig1 géz oniinde bulunduruldugunda iktisadi kalkinma, amaca giden bir yol olarak veya
bizzat amacin kendisi olarak ele aliabilir. Oneminin potansiyel yaratmak veya potansiyeli
avantaja dontistiirmek olarak bakilabilecegi gibi kisa veya uzun siire¢li yaklagimlar bu yolda

degerlendirilebilir.

2.1.4. Enflasyon-Ekonomik Biiyiime iliskisi

Enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski uzun donemlerce incelenmistir. Ikinci
diinya savas1 sonrasindaki donemlerde yiliksek enflasyon ile yliksek biiylime hizina sahip
olan gelismis iilkelerin incelenmesi enflasyon ve ekonomik biiyiimenin asasinda pozitif
yonli bir iligkinin var oldugu goriisiiniin yayilmasina neden olmustur. Phillips Egrisine gore
enflasyonun artmasi issizligin diisiikliigiine baghdir. Issizligin yiiksek olmasi veyahut
enflasyonun yiiksek olmas1 durumlarindan birinin secilmesi gerekmektedir. Kisa donemde
belirleyicilik 6zelligine sahip olan Phlilips egrisi orta-uzun doénemde islevselligini
yitirmektedir.  Uygulanacak  politikalar  sayesinde enflasyon olagan  olarak
degerlendirilebilecek seviyelere ¢ekilebilmektedir (Grimes, 1991). Enflasyonun etkin olarak
bulundugu donemlerde mevcut gelirlerin enflasyona kiyasla denk olarak degisim
gostermedigi goz Oniine alindiginda tasarruf egiliminde aksiyon gosterenlerin, tasarruf
egiliminde aksiyon gdstermeyenlere kiyasla reel gelirlerinin artisi ekonomik biiylimeye

pozitif yonlii bir gidisat saglayacaktir (Ergel, 1999). Tasarruf amaciyla elde tutulan
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birikimler tizerinden devlet tarafina saglanan vergilerle olugan gelir artiginin yatirimlarda
finans kaynagi olarak kullanilmasi, enflasyonun ekonomik biiyiimeye olumlu etki

olusturmasini saglamaktadir (Chowdhury, 2002).

Enflasyonun ekonomik biiylimenin iizerindeki etkisinin olumsuz olduguna dair goriislerin
temelindeki diisiinceler ise su sekilde siralanabilir. Enflasyon, etkiledigi toplumlari beklenti
bakimindan karamsarlastirmasi ve yatirimlarin olumsuz yonde etkilenmesi ekonomik
bliylimeye zarar vermektedir. Yiikselen enflasyon, ekonomik ortamin belirsizlesmesi ve
bireyler yatirnmlarinin gayrimenkul ve degerli madenlere kaymasi mevcut yatirim
cesitliliginin kaybedilmesine neden oldugundan ve dogru yatirimlarin gergeklestirilmesine
zarar verdiginden ekonomik biiyiimenin olumsuz yonde etkilenmesine sebep olmaktadir.
Enflasyonun farkli sektorler tizerindeki fiyatlandirmalar1 dengesizlestirmesi gelecek odakli
yatirim planlarinin etkinliklerini yitirmesine sebep olmaktadir. Enflasyon sebebiyle milli
para biriminin degerinin yiikselmesi ihracat faaliyetlerinin getirecegi girdinin azalmasina

neden olmaktadir (Chowdhury, 2002).
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3. BANKACILIK VE KREDI

3.1. Bankacilik ve Bankacilik Faaliyetleri

Mevduat toplayarak tasarruf sahiplerinden fon toplayan ve bu fonlar1 fon a¢ig1 olan kisilere
veya kurumlara kredi vermeyi amaglayan ve finansal aracilik islevini yiiriiten kurumlar
banka olarak adlandirilmaktadir. Bankalarin temel gorevleri, mevduat toplamak ve kredi
vermektir; bu gorevler neticesinde finans piyasasinda bankalar 6nemli bir konumda
bulunmaktadir. Bankacilik denen faaliyet, finansal sistemde fon talep edenlerle fon

saglayanlar arasinda araci vazifesi gérmek olarak basite indirgenebilmektedir.

Banka, gercek veya tiizel kisilerin, 6zel veya kamu kuruluslarinin finansal ihtiyaglarinin
karsilanmasini saglayan finans kuruluslaridir. Kredi ve sermaye temininin saglanmasi
konusundaki tiim islemleri gerceklestirebilmektedir ve bu islemleri temel hizmet
yikkiimliliigli olarak kabul etmektedir (Takan ve Acar, 2018-2). Temel fonksiyon olarak
bankalar, kredi ve mevduat isletmekte olsalar da bankalar bu iki islem disinda da
fonksiyonlara sahiptir. TC Anayasasinda 5411 sayil1 Bankacilik Kanununa goére bankalarin

kanuni olarak faaliyet konular1 Madde 4’te verilmistir:

Bankalar, diger kanunlarda 6ngdriilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla asagida belirtilen

faaliyetleri gerceklestirebilirler:

a) Mevduat kabulii.

b) Katilim fonu kabulii.

c¢) Nakdi ve gayrinakdi olarak, tiim tiirlerde ve sekillerde kredi verme islemleri.

d) Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, 6deme ve tahsilat islemleri i¢in muhabir
bankacilik veya ¢ek hesaplar1 gibi tiim tiirlerin kullanilmasi dahil.

e) Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 islemleri.

f) Saklama hizmetleri.

g) Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme araglariin tiretimi ve bu
araclarla ilgili faaliyetlerin gerceklestirilmesi.

h) Efektif ve kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alimi ve satimi; kiymetli
madenlerin ve taglarin alimi, satimi veya emanet edilmesi islemleri.

1) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala, kiymetli madenlere
ve dovize dayali1 vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve basit veya karmagik
yapidaki tiirev araglariin alimi, satimi1 ve aracilik islemleri.

j) Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii
islemleri.

k) Sermaye piyasas1 araclarinin ihrag veya halka arz yoluyla satigina aracilik iglemleri.

1) Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasast araglarinin aracilik maksadiyla alim



14

satiminin yiiriitiilmesi islemleri.

m) Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair ylkiimliliklerin {istlenilmesi islemleri gibi
garanti igleri.

n) Yatirim danismanligi islemleri.

0) Portfoy isletmeciligi ve yonetimi.

p) Hazine Miistesarlig1 ve/veya Merkez Bankas1 ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan
bir sozlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler ¢er¢evesinde alim satim islemlerine
iliskin piyasa yapiciligi.

r) Faktoring ve forfaiting islemleri.

s) Bankalararasi piyasada para alim satimi iglemlerine aracilik.

t) Finansal kiralama islemleri.

u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.

Mevduat bankalar1 birinci fikranin (b) ve (t), katilim bankalar (a), kalkinma ve yatirim
bankalar1 (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri gergeklestiremezler (TC Anayasast,
2005).

Bankalarin, sigortacilik ve sermaye piyasasindaki aracilik rolii toplumsal alanda finansal
faaliyet gosterdigini de ortaya koymaktadir. Piyasalar nezdindeki ekonomik politikalarda
alinan kararlarin uygulanmasi yoniinden biiyiik potansiyele sahip olan bankalar toplum
talebini ¢esitli faaliyetlerle etkileyebilmektedir. Bu etkiyi, sundugu hizmetlerdeki kosul
degisiklikleri ile saglayabilmektedir. Ornegin bankalar kredilerdeki faiz ve taksit oranlarinda
gerceklestirdigi  degisikliklerle  anti-enflasyonist  politikalar  izlenmesine  etki
saglayabilmektedir. Ayrica bankalar tahsilat ve ddeme islemlerinde finans piyasasindaki
akisin giivenli ve sistemsel olarak saglanmasi {izerinde rol sahibidir. Bu akislarin
sorumlulugunu Tstlenen bankalar hizmetlerinde giiven faktoriinii de Onceliginde

tutmaktadirlar.

3.1.1. Bankacilik Tiirleri

Bankacilik Tiirleri “TC Anayasasi 5411 numarali Bankacilik Kanunu” referans alinarak
aciklanmistir. Kendi nam ve hesabina mevduat alan ve kredi hizmeti sunmak temel amaci
ile faaliyette bulunan kuruluslar veyahut bu kuruluslarin subeleri, “Mevduat Bankas1” olarak
tanimlanmaktadir. Ozel cari ve Katilim Hesaplari ile fon biriktirmek ve bu fon ile kredi
hizmeti verme temel amaci ile faaliyette bulunan kuruluslar veyahut bu kuruluslarin subeleri
“Katilim Bankas1” olarak tanimlanmaktadir. Mevduat veya katilim fonu kabul etme ile kredi

hizmeti verme temel amaci ile faaliyette bulunan ve/veya 6zel kanunlar kararinca verilen
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gorevleri yerine getirmekle ylikiimlii olan kuruluslar veya bu kuruluslarin subeleri
“Kalkinma ve Yatirim Bankasi” olarak tanimlanmaktadir. Bankalar bu sekilde 3 gruba
ayrilmis olup bu banka tilirlerinin tanimlar1 Anayasanin 5411 numarali Bankacilik
Kanununda tanimlanmistir. Subelerden kasit ise Bankacilik Kanununda kisaca su sekilde
ifade edilmistir: Elektronik islem cihazlar1 harici tutularak banka kuruluglarinin faaliyetlerini
tamamen veya belirli bir bolimii kendi biinyesinde bir banka kurulusuna bagimli olarak
gergeklestiren biirolar. Bu tanimlar ¢ergevesinde banka tiirleri, faaliyetleri ve fon karsilama

yollarina binaen siiflandirilmistir.

3.2. Bankacilik ve iktisadi Biiyiime

Ulke ekonomisinin biiyiime siireci igerisinde bankalar finansal kaynaklarin gectigi yol
oldugu ve tistelendigi hizmet faaliyetlerinden dolay1 biiylimeye etki eden 6nemli unsuralar
olarak karsimiza cikmaktadir. Iktisatcilarin  ekonomik biiyiime iizerine olan ilk
tartismalarinda finans sektori tartisma konusu igerisine dahil edilmemistir. Robert E. Lucas
(1988) igsel biliylime modelinin temelini atan ¢alismasinda finans sektoriiniin ekonomik
biliylime iizerindeki etkisini ihmal etmistir. Robinson J. 1952 tarihli ¢calismasinda finans
sektoriinlin etkilenen konumunda oldugunu, ekonomik biiyiimeye etken degil ekonomik
biiylimeden etkilenen oldugunu belirtmistir. Fakat gliniimiizde literatiirde finans sektorii
ekonomik biiyiime lizerinde biiyiik 6l¢iide etkili bir etmendir fikri gogunlukla hakim goriis
olarak bulunmaktadir. Toplumdaki tasarrufun yonetiminde rol oynadigi diisiiniildiiglinde
bankalarin verimliliklerindeki artis ve teknolojik gelisim lizerine olumlu bir etki olusturmasi
yoniinden ekonomik biiylime tizerindeki 6nemli bir etken oldugu Schumpeter tarafinca 1911

yilinda da belirtilmistir.

Sermaye birikiminin ekonomik biiylime i¢in 6nem teskil ettigi belirtildiginde, bankalarin
milli tasarrufu arttirici etkisi ve yabanci sermaye getirisi saglamasi yoniinden Ekonomik
bliylimeye katki sagladigi belirtilmektedir (Thorsten Beck ve digerleri,1999). Sermaye
birikimi gelismekte olan iilkeler i¢cin ekonomik biiyiime amacinda sikinti olusturan bir
durumdur bu nedenle de kredi hizmetleri ile bankalar 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
ekonomik biiyiimeyi saglayacak faaliyetlere destek olmaktadir. Ayrica bankalar kurumsal
cikarlarinin gbzetilmesi amacini giiderken finansal anlamda gergeklestirdigi hizmetlerde
sermayenin verimli sekilde kullanilmasina dikkat etmektedir. Bu nedenle gelismekte olan

tilkelerde yasanabilecek olasi kurumsal eksiklerde bankalar bu eksiklikleri sektér bazinda
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tolere edebilmektedirler. Bagehot W.‘nin 1873 yilinda, J. Shumpeter ‘in 1912 yilinda yaptigi
caligmalarinda bankalarin yliksek verimli yatirimlara finansal destegini yiliksek tutarak
GSYH’ye ve iktisadi bliylimeye arttirict yonde etki sagladigi belirtilmistir (Kotaro Tsuru
2000).

3.3. Bankacilikta Kredi

Fransizca “crédit” kelimesinden Tiirk¢eye ge¢mis olan “kredi” kelimesi: “Giiven, sayginlik
ve itibar; bor¢ 6demede giivenilir olma durumu” anlamina gelmektedir. Ayrica 6diing alinan
veya verilen mal, para olarak da tanimlanmaktadir (TDK, 2022). Bankalarin bir vadenin
ardindan geri 6deme sartiyla verdigi mali kaynak, borg; bankalarin verdigi kredi hizmetidir.
Krediler fon eksigi yasayan gergek veya tiizel kisilerin bu ihtiyacim1 karsilamak igin
kullandiklar1 bir yontemdir. Bu yontem finans sistemlerinde yatirimlarin yonlendirilmesi
acisindan onemli bir faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kredi faaliyeti sirasinda kredi
alanin verecekli konumunda kredi verenin ise alacakli oldugu bir durum olugsmaktadir. Kredi
alan tarafindan yatirimlar i¢in bir kaynak iken bankalar tarafindan tahsil edilecek bir varlik
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Krediler bir malin alimini1 yapmada kullanilacak bir kaynak
olabilecegi gibi kullanilmak tizere alinan nakit de olabilmektedir. Krediler nakit olarak
ozellik tasiyabilecegi gibi gayri nakdi bir garanti veyahut kefaret oOzelligi de
tagiyabilmektedir. Krediler ile bir limit, vade veyahut teminat kosuluna bagli olabilmekte
veya olmayabilmektedir. Bu kosullar kredi alan ve veren taraflar arasinda anlasilan sekilde

belirlenmektedir.

Asagida Kredi kapsamina giren durumlar “TC Anayasasi 5411 numarali Bankacilik

Kanunu” referans alinarak agiklanmistir.

TC Anayasas1 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu altinda asagidaki belirtilenler “Kredi” olarak
kabul edilmektedir.

e Bankalarca verilen nakdi krediler

Teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi
krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler

Satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari

Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen ddiingler
Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar

Vadesi ge¢mis nakdi krediler
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e Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler

e Gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri

e Ters repo islemlerinden alacaklar

e Vadeli islem ve opsiyon sodzlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle
istlenilen riskler

e Ortaklik paylar1

e Kalkinma ve yatinm bankalar ile katilim bankalarinin tasmnir ve tasinmaz mal
bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakligi yatirimlari, taginmaz,
ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmant,
ortak yatirimlar.

Ayrica Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafinca kredi olarak kabul edilen
islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin 5411 sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda kredi

olarak sayilmaktadir (TC Anayasasi, 2005).

Kredilerde bulunan 3 farkli faktor mevcuttur bu faktorler kredinin temelinde bulunmakla

beraber kredi verilme siirecinde incelenmekte ve kredinin sartlarini etkilemektedir (Tarkan

ve Acar, 2018).

Vade Faktorii: Vade, kredilerin sunuldugundan itibaren geri 6demesine kadar tahsis edilen
siire olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Geri 6demenin mevcut olmasi ortada bir vadenin
bulunmas1 anlamina gelmektedir ve geri ddemenin bulunmamasi yani vade unsurunun
bulunmamasi s6z konusu bir kredinin bulunmamasi anlamma gelir. Vade, kredinin var

olmast i¢in gerekli bir unsurdur.

Giiven Faktorii: Krediler gliven faktorii lizerinden verilmektedir. Kredi veren kurulusa
kredi alan gercel veya tiizel kisinin giiven vadetmesi gerekmektedir. Giivenin s6z konusu
olmadig1 bir durumda kredi verilmesi sdz konusu degildir. Belirli vadenin sonunda verilen
kredinin geri O0denmesine dair giivencenin saglanmast kredi verenin bu hizmeti

saglayabilmesi icin tarafinca beklenmektedir.

Risk Faktorii: Belirlenen vadenin sonunda geri 6demenin ger¢eklesmeme riski her kredi
faaliyetinde var olan bir risktir. Bu risk unsuru “Kredi Riski” olarak da adlandirilmaktadir.
Kredi veren kuruluslarca bu risk, kredi talep eden kisiler hakkinda degerlendirilen bir
faktordiir. Kredi veren kuruluslar bu risk faktoriinii g6z 6niine alarak kredi hizmeti vermekte

karar kilmaktadir.
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Krediler bankacilik faaliyetlerindeki temel gelir kaynagidir. Krediler, kredi veren
kuruluslara vade, giiven ve risk faktorii baz alinarak belirlenen 6l¢iilerde faiz ve komisyon
geliri saglamaktadir. Ayrica bu kuruluglar ¢apraz satis yontemi ile de ek olarak gelir
saglayabilmektedir. Bu isleyisin temelinde mevduat ve kredi kavramlar1 yer almaktadir.
Mevduat bankalar acgisindan islenebilir kaynak vazifesi goriirken kredi bu kaynaklarin
sayesinde finans saglanan varliktir. Basitce 6rneklemek gerekirse bir A bankasina X kadar
para yatirildigimi farz edersek bu X mevduat olarak basit¢e isimlendirilebilir. Banka, kredi
talebinde bulunan kisiye kredi vermeyi kabul ettiginde belirli bir vadeye binaen faiz ve
komisyon iicretleri dahil ederek vade sonunda geri 6demesini ister. Bu krediyi mevduat
olarak elinde bulunan kaynaga bagl olarak kredi talep edene sunar. Yani bankalar basitge
mevduat olarak adlandirilan kaynagi kredi olarak varligi finanse etmekte kullanir ve bu

stirecte gelir elde eder.

Ekonomik olarak gergeklesen faaliyetlerde hiz artisinin yasanmasi durumunda kredi
sistemleri ekonomik faaliyetlere dogrudan yarar saglamaktadir. Krediler; herhangi bir
iiretim, yatirim etkinliginde fon eksikligi yasanmasi durumunda iiretim ve yatirim siirecinin
duraksamadan devam edebilmesine, giderlerin karsilanmasi sirasinda yasanabilecek
sikintilarda, yatirnmlarda artisa gidilebilecek durumlarda ekstra fon saglanmasina olanak

saglar ve ekonomik isleyisin siirekliligine katkida bulunur (Parasiz 2018).

Krediler, gergek veya tiizel kisilerce talep edilebileceginden bireyler ve kurumlar tarafindan
kullanilabilmektedir. Bu nedenle krediler; Bireysel Krediler ve Kurumsal Krediler olarak

ikiye ayrilarak siniflandirilmis ve agiklanmustir.

3.3.1. Bireysel Krediler

Gergek kisiler tarafindan talep edilen ve kullanilan kredilerdir. Ticari bir fon amaci
giitmeksizin kisilerin finansal siteme dahil oldugu bir kredi tiirtidiir. Kisiler, ihtiyaclar
veyahut istekleri i¢in gelecekteki gelirleri lizerinden teminat vermekte ve bu sayede anlik
olarak mali a¢idan karsilayamayacagi taleplerini karsilayabilme imkani bulmaktadir.
“Tiiketici Kredileri” olarak da isimlendirilen bu kredi tiirii ilk olarak 1928 senesinde ABD’
de, National City Bank of New York tarafinca uygulanmigtir. Tiirkiye bazinda bu faaliyetin
ilk 6rnegi 1988°’de Yap1 ve Kredi Bankasi tarafinca uygulanmistir. 1994 ekonomik krizi

oncesinde bireysel kredilerin, kurumsal kredilere nazaran ¢ok daha az sayida olmasina
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ragmen kriz sonrast kredi sunan kuruluslar bireysel kredilere risk unsurunun ¢ok kisiye
yayilabilmesi 6zelligi ilk sebep olmak iizere daha fazla yonelmeye baslamiglardir. Cok
sayida miisteriye hitap eden bankalar ¢apraz satis yontemi ve kurumsal kredilere nazaran
daha yiiksek faiz oranli krediler ile bireysel kredileri finansal piyasada énemli bir konuma
tasimuslardir. Insan ihtiyaclarinin, teknoloji gelisimine paralel olarak siirekli degisimi ve

artis1 nedeniyle kisilerin kredilere talebi de giin gectikge artmistir (Kaptan, 2011).

3.3.2. Kurumsal Krediler

Ticari firmalar tarafindan talep edilen ve kullanilan kredilerdir. Ticari amaglar dogrultusunda
kullanilan bu krediler nakit veyahut nakit olmayan sekillerde olabilmektedir. Bireysel
kredilere kiyasla daha farkli ve ayrintili siireglere sahip olan kurumsal krediler; Kiiciik
Isletmeler (Kobiler) veya Biiyiik Isletmelerce talep edilip kullanilabilmektedir. Farkl1 vade
ozelliklerinde verilebilen bu kredilerde isletmelerin ihtiyaglarina gore kisa vadeli, orta vadeli
ve uzun vadeli olarak varliklarin finanse edilmesi saglanabilmektedir. Kredi siireglerinde
firmalarin finansal durumlan farkli faktorler bazinda analiz edilerek teminatli veya

teminatsiz olarak kredi verilebilmektedir.

3.4. Kobiler

“Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimu, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi Hakkinda
Yonetmelik’in yiirlirliige konulmasi; Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 28/7/2005 tarihli ve
5674 sayil1 yazis1 lizerine, 3143 sayil1 Sanayi ve Ticaret Bakanliginin Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanunun ek 1 inci maddesine gore, Bakanlar Kurulu’nca 19/10/2005 tarihinde

kararlastirilmistir.” Bu yonetmeligin 5. Maddesine gore Kobiler 3 sekilde siiflandirilmistir.

a) Mikro isletme: On kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve yillik net satis hasilat1 ya da
mali bilancosu bir milyon Yeni Tiirk Lirasin1 agmayan cok kiiciik 6lgekli isletmeler,

b) Kiigiik isletme: Elli kisiden az yillik ¢aligsan istihdam eden ve yillik net satis hasilati ya da
mali bilangosu bes milyon Yeni Tiirk Lirasint agmayan isletmeler,

¢) Orta biiyiikliikteki isletme: Ikiyiizelli kisiden az y1llik galisan istihdam eden ve yillik net
satis hasilat1 ya da mali bilangosu 25 Milyon Tiirk Lirasin1 agmayan isletmeler

bu tanimlardan herhangi birini karsilayan isletmeler KOBI olarak tanimlanmaktadir.



20

Giiniimiizde KOBI’ler ekonomik isleyiste énemli bir konuma sahiptir. istihdam ve yeni
girisimlerle ekonomiye destek olan kobiler, devletler tarafinca desteklenerek iiretim ve
kalkinma yolunda bir nevi kobilere yatirim yapilmaktadir. Destek ihtiyacinda olan kobiler

iilkemizde KOSGEB tarafindan desteklenmektedir (Ulusoy ve Akarsu, 2012).

Kobi Stratejisi ve Eylem Plan1 (KSEP) olarak en son 2019-2023 yillar1 arasindaki donemi
kapsayacak sekilde KOSGEB tarafinca bir eylem planit olusturulmustur. Bu eylem
planindaki misyon KOBI’lerin girisimcilikte daha yenilik¢i olmasi, teknolojik ve rekabet
yetenegi bakimindan yiikseltilmesi, sosyal ve iktisadi kalkinmadaki olumlu etkisinin

arttiritlmasidir.

2019-2023 eylem plani biinyesinde 4 amaci barindirmaktadir. Bu amaglar sunlardir:

e Ar-Ge, yenilik ve yerlilestirme faaliyetlerinin arttirilmasini, yiliksek teknolojinin
yerli ve milli KOBI’ler vasitastyla tabana yayilmasini saglamak.

e Yiksek Teknolojili Alanlar ve Imalat Sektérii Oncelikli Olmak Uzere Basarili
Isletmelerin Kurulmasini Saglamak ve Girisimciligi Yayginlagtirmak.

e KOBI'lerin Uretim ve Ydnetim Becerilerini, Isbirligi Yapabilme Kapasitelerini
Gelistirmek, Verimliliklerini ve Thracat Diizeylerini Yiikseltmek, Kurumsallasma ve
Markalasmalarini Tesvik Etmek.

e Kurumun Kapasitesini ve imajim Giiglendirerek Siirekli Gelisimini Saglamak.”

(T.C. Kiigik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi
Baskanligi(KOSGEB) Stratejik Plan 2019-2023, 2019).
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4. UYGULAMA VE BULGULAR

4.1. Veri Seti ve Ozellikleri

Bu caligmanin temel amaci, segilen banka sektorii kredileri ile GSYH arasindaki iligkiyi
inceleyerek ekonomik biiylimenin en Onemli unsurlarindan olan GSYH nin banka
kredilerinden ne denli etkilendiklerini incelemektir. Analizde Bagimli degisken GSYH
hacim endeksi ve bagimsiz degiskenler KOBI Kredileri (Milyon/TL) ve Bireysel Tiiketici
Kredileri(Milyon/TL) verileri kullanilmistir. Veriler TUIK, BDDK adreslerinden almmis
olup 2007Q1:2021Q4 ceyreklik donemleri kapsamaktadir. Buna gore, ekonomik
dalgalanmasindaki ana belirleyiciler banka sektorii kredilerinden KOBI Kredileri (KOBI),
Bireysel Tiiketici Kredileri (TUKETICI), secilmistir. Verilerin 6zellikleri ve donemleri
Cizelge 1 de gosterilmistir.

Cizelge 1 Analizde Kullamilacak Veri Setleri

Veri Seti Doénemi Veri Kaynag

GSYH 2007:Q1- 2021:Q4  https://data.tuik.gov.tr/

KOBI Kredileri 2007:Q1- 2021:Q4  https://www.bddk.org.tr/

Bireysel Tiiketici Kredileri 2007:Q1- 2021:Q4  https://www.bddk.org.tr/
4.2. Yontem

[lk adimda serilerin duraganlhiklari arastirilacaktir.  Serilerin  duraganliklarinin
arastirilabilmesi adina literatiirde de incelendigi tizere birim kok testlerine bagvurulmaktadir.
Duraganlik durumlar arastirilan serilerin duraganlik durumuna gore seriler arasindaki uzun
donemli iligkiyi incelemek {izere belirlemis oldugumuz ARDL smir testi analizi
uygulanmistir. Bu testler hakkinda gerekli bilgiler ilerleyen boliimlerde detaylandirilarak

anlatilmistir.
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4.3. Birim Kok Testleri

Ekonometrik olarak anlamli iligkiler arasinda degiskenler elde etmek i¢in, zaman serilerinin
duraganhik kosulunu karsilamasi onemlidir. Zaman serisi modellerinde, stokastik siire¢
zaman i¢inde sabitse, seri duragandir ve seriye ait sabit katsayil1 bir model, gecmis degerleri
kullanarak elde edilebilir(Alp, 2008). Duragan zaman serileri, her gecikmeli deger i¢in sabit
bir ortalama, sabit bir varyans ve sabit bir otokovaryansa sahip olmalidir(Brooks, 2008). Bir
seri, davrams ve piyasa Ozelliklerinden giiglii bir sekilde etkileniyor olabilir. Ornegin,
duragan serilerde, dis soklar uzun siirelerde kaybolur. Bir sok, t zamaninda uygulandiginda,
t+1'de daha disiik, t+2'de daha da diistik ve siirekli azalan bir etki birakir ve bu etki kisa bir
stirede sifira yaklasir. Eger iki bagimsiz rastgele duragan degisken serisinden birisi digeriyle
regresyon gibi bir modelle analiz edilirse, t orani sifirdan anlamli bir sekilde farkll
olmayacak ve agiklama giicii (R2) diisiik ¢ikacaktir. Bu, degerlerin birbiriyle iliskili olmadig:
bir sonugtur. Eger iki degisken, zaman i¢inde degiskenlik gdsteren serilerden olusuyorsa, bu
iki seri gercekte birbiriyle ilgili olmasa da, yliksek aciklama giicii (R2) sonucuna
ulagilabilir(Brooks, 2008). Bu boliimde, finansal zaman serilerinde siklikla kullanilan birim
kok testleri anlatilmistir, bu testler zaman serilerinin birim koke sahip olup olmadigini analiz

etmektedir.

4.3.1. Augmented Dickey Fuller(ADF) Birim Kok Testi

Dickey-Fuller testinde asagida siralanan regresyon modelleri kullanilir (Dickey ve Fuller,
1979:428).

Sabitsiz ve Trendsiz seriler i¢in

(28)

Sabitli ve Trendsiz seriler i¢in

Yt = H + th—l + €4 t:1,2,..., (29)

Sabitli ve Trendli seriler i¢in

Yt = H + 63— + th—l + €4 t:1,2,..., (30)
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Eger e, hata terimi otokorelasyonlu ise son denklem
AY; = pu+ By + pYey + Y, aiAY, _te, (31)

seklinde yazilir. Buradaki amag, hata teriminin otokorelasyonsuz olmasini saglamak igin
modele gecikmeli fark terimini eklemektir. Bu, Dickey-Fuller (DF) testinin uygulanmasiyla
birlikte Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testine doniisiir. Bu testin istatistiginin kritik
degeri, DF testindeki kritik degerle aynidir (Tar1, 2016).

4.3.2. Phlips Perron Birim Kok Testi

Dickey-Fuller testinde, rassal hatalarin (soklarin) dagiliminin istatistiksel olarak bagimsiz ve
sabit varyansl oldugu varsayilmaktadir. Baska bir deyisle, hatalar arasinda otokorelasyon
yoktur ve hatalar 11D (Independently and Identically Distributed - bagimsiz ve ayni
dagilimli) olarak varsayillmaktadir. Philips-Perron, DF testinin bu varsayimlarini
genisleterek, hatalarin dagilimi ile ilgili yeni varsayimlar one siirerek, nonparametrik bir test

ortaya koymuslardir. (Seviiktekin ve Cinar2014:378).

PP testinin regresyon modelleri su sekilde ifade edilmektedir (Philips ve Perron, 1988:337-
338);

Ve = aVe_q +ug. t=1,2,..., (32)
Ve =fi+aye—, + 10 (33)
~ B 1 N N
v =i+p (f - ET) taye—, +u; (34)

Yontem tahmini t degeri (G) ve DF esitliginin tahmini kalintilarindan baslar. T degeri test

Istatistikleri (t') asagidaki esitliklerle gelistirilmistir.
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T [52 — 52] [std.er(i/s)
B T €

TS, T 28, (35)

burada DF regresyonun hata varyansidir.

T
=Ty &
€ =1 t (36)

ve

B 2 _ . _ .
5H=T DX é +2rt 3B, [0+ DXLy é&é; (37)

Son terim, Bartlett'in iicgen penceresi kullanilarak hesaplanan, parametrik olmayan bir
tahmin olan kalmt: varyansidir. Onemli olan faktor, gecikme penceresinin birinci boyutunu
belirlemektir (Sj6, 2011: 103). Duraganligi test edilen zaman serileri normal dagilim
gostermeyen durumlarda, benzer adimlar takip edilerek, PP testi ve KPSS birim kok testleri

parametrik olmayan birim kok testleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

4.3.3. KPSS Birim Kok Testi

Standart birim kok testleri, ekonomik zaman serilerinde birim kokiin varliginin sifir
hipotezini reddetmekte basarisiz oldugunu gostermistir. Bu nedenle, KPSS testi gibi
parametrik olmayan birim kok testleri kullanilir. Bu testler, deterministik bir egilim etrafinda
duragan bir dizinin varhigim test etmek icin kullamlir. Ote yandan, standart birim kok
testlerinde sifir hipotezi birim kokiin varlig1 nedeniyle serinin duragan olmadig: seklinde

kurulurken, KPSS testinde sifir hipotezi serinin duraganligini gosterir (Kwiatkowski vd.,
1992).

KPSS testi, bir zaman serisinin duraganlhifin1 belirlemek amaciyla kullanilir. Seri,

deterministik trend, rassal yiiriiylis ve duragan hatalarin bir toplami olarak modellenir ve
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rassal yiiriiyiisiin varyansinin sifir olduguna dair hipotez, LM testiyle sinanir. Bu test, tarih

boyunca toplam T duraganligi tespit etmek istenen zaman serisi igin uygulanir.

ve=PBetrte (38)
burada r, rassal yliriiyiis
=t (39)

Ut'lerin ortalamast sifir ve varyansi G'dir. Baslangi¢ degeri r sabit olarak ele alinir ve kesisme
roliinii iistlenir. Duraganlik hipotezi basitge GZZO'dlr. ,£¢'nin duraganligl varsayimi altinda
u

sifir hipotezi y;,'nin trend duragan oldugu seklindedir (Kwiatkowski vd., 1992).

KPSS test istatistigi;

1 a2
KPSS = (t—z T st) 2 (40)
seklinde hesaplanir. Esitlikte S, = ijl t;, Uy t ve ﬁi’da Y regresyonunun

kalintisidir. KPSS testi, serinin birim kokii icerip icermedigini sinamak i¢in kullanilan bir
parametrik olmayan testtir. Bu test, serinin deterministik trend, rassal yiiriiyiis ve duragan
hata olmak iizere {i¢ bilesenin toplami olarak ifade edilir ve rassal yiiriiyiisiin sifir varyansa
sahip oldugu seklindeki hipotezi LM testiyle simar. KPSS testinin diger iki birim kok
testinden (Dickey-Fuller ve Philips-Perron) en 6nemli farki, sinanan hipotezin ters
kurulmasidir. KPSS testi, "seri duragandir (birim kok i¢cermemektedir)" hipotezini sinar.
Test istatistiginin kritik degerleri, asimptotik dagilimlar ve simiilasyon yoOntemleri
kullanilarak hesaplanir (Kozhan,2010). KPSS testi tek tarafli sag kuyruklu oldugu igin, test
istatistigi uygun asimptotik dagilimdan 100 (1-a) kantil daha biiylikse, duraganlik sifir
hipotezi reddedilir.
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4.3.4. Ng-Perron Birim Kok Testi

Ng ve Perron (2001), hareketli ortalama koklerinin 1'e yaklastikga, birim kok testlerinin iyi
bir performans sergilemesi i¢in yiiksek dereceli bir artirllmis otoregresyonun gerekli
oldugunu fakat AIC ve BIC gibi bilgi kriterlerinin ¢ok kiiciik bir kesme gecikmesi (k)
belirleme egiliminde oldugunu belirtmislerdir. Bu nedenle, modifiye edilmis bilgi kriteri
(MIC) ortaya konmustur, ¢linkii MIC otoregresif katsayilarin toplamindaki sapmay1 dikkate
alir ve mevcut deterministik bilesenlerin tiirline uyum saglar, bu nedenle k'nin uygun

degerlerini secerken daha iyi performans gosterir. (Ng ve Perron, 2001).

Seviiktekin ve Cimar (2014) Ng-Perron testinin yukarda belirtildigi gibi bilgi kriterleriyle
birlikte PP testlerini de modifiye ettigini belirtmistir. Modifiye edilmis bu testlere M-testi
denir. Modifiye edilen ilk test Za testidir ve Mza haline gelmistir.

MZ, + (T/2)(, —1)° (41)

Ikinci test istatistigi MSB testi, Bhargava testinin modifiye edilmis versiyonudur.

1/2

2./5%) (42)

mMsB = (T2 X1, v~

birim kok hipotezi, hesaplanan MSB degerinin MSB kritik degerlerinden daha kii¢iik olmasi
durumunda red edilecek, yani seri duragan olacaktir. MSB testi ile PP-testi arasindaki iliski

susekildedir,
Z, = MSB+2Z, (43)

iisteki esitlige gdre modifiye edilmis PP-testi MZtzMSB *MZa Iliskisinden asagidaki
sekilde belirlenebilir. Bu sonu¢ Ng-Perron i¢in ii¢lincli testi, PP testinde Zt i¢in bir

modifikasyon olan MZt'yi gdsterecektir.

2 1/2

MZ, =Z, + (1/2) ( t=1 Yt B 1/52) (¢.—1) (44)
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Ng-Perron testinde kullanilan dordiincii ve son test olan MPT testi, ADFGLS testinin
modifiye edilmis halidir. MPT testi iki tiirlii gdsterilmektedir. ilk olarak zaman serisinde
sadece kesme oldugunda hesaplanacak MPT testi asagidaki gibidir.

2

_ y 162
MPT = [ET DY IR S s o VP (45)

Seride kesme ve trend varsa MPT asagidaki sekilde hesaplanacaktir,

2

MPT = [eT2 3T, 72 40— E)T‘l?;‘, JE. (46)

Ng-Perron testinin modele dahil edilecek gecikmelerin se¢iminde kullandigi modifiye

edilmis bilgi kriteri su sekilde hesaplanmaktadir.

MIC(p) = In (3;) i o (cr il (47)

T—kmax

T — kmax

2
tp

L3

2.2 . 2 .2 _
Burada IT(p) = (JP) 1r80 Egzpmaxx+1 Yt -1 ve J,U = (T - pmax) ! {:pmaxx+1 £

olacaktir. Buna bagli olarak MAIC (modifiye edilmis AIC) igin C; = 2 ve MSIC (modifiye
edilmis SIC) i¢in Cp = In(T — pyqy)alinarak bulunabilir. MIC kriterinde penalti

fonksiyonu stokastik yap1 gostermektedir (Ng ve Peron 2001 'den aktaran Seviiktekin ve
Cmar, 2014).

4.4. Uzun Dénemli Iliski ve Esbiitiinlesme Analizi

Ayn1 sirada biitlinlesik zaman serileri arasindaki uzun donemli iligkinin arastirilmasinda
esbiitiinlesme analizleri kullanilmaktadir. Finans biliminde kullanilan zaman serilerinin
sahte/yanli regresyona sebep olmamasi i¢in birim kok tasimamasi, yani duragan olmasi
gerekmektedir. Duragan olamayan zaman serileri farklarda duragan hale getirildiginde ise
orijinal degerlerinden uzaklagmaktadir. Farklar alindiginda hem serinin tasidigi kisa dénemli
etkiler hem de uzun donemli iliskiler ortadan kalkmaktadir ve sonucunda bir uzun dénem

iliskisi olusmayacaktir. Egbiitiinlesme testleri bu sikintilar1 Ortadan kaldiran ve avantaj
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saglayan bir yontemdir. Bagka bir ifade ile esbiitiinlesme duragan olmayan zaman serileri
arasindaki uzun donemli iliskiyi gostermektedir. Ayrica, esbiitiinlesik serilerin hata
diizeltme modellerinin kurulabilmesi de kisa ve uzun dénem iliskilerinin belirlenmesine

olanak saglamaktadir.

Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen testte, esbiitlinlesik sistemler i¢in hareketli
ortalama, otoregresif ve hata diizeltmeyi belirten baglantilara dayanan Granger (1983)'iin
farkl degiskenlerdeki vektor otoregresyonun bu durumla uyusmamasi iizerine asimptotik

olarak etkili olan iki agamali tahmin edici 6nerilmistir (Engle ve Granger, 1987).

4.4.1. Engle Granger Esbiitiinlesme Testi

Testte ilk asamada degiskenlerin ayn1 dereceden duragan olup olmadiklari birim kok testleri
yardimiyla arastirilir, eger degiskenler ayni duraganlik derecesine sahipse esbiitiinlesme
regresyon modeli kullanilarak En Kiiciik Kareler Yontemi (EKK) tahmini yapilir ve hata
terimleri elde edilir, fakat farkli duraganlik derecesine sahipse degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olmadig1 sonucuna ulagilir. Ikinci asamada ise aymi duraganlik
derecesine sahip degiskenlerin hata terimlerine duraganlik analizi yapilir, analiz sonucuna
gore duraganligin olmasi durumunda degiskenler arasinda uzun dénemli bir denge iliskisinin

varligindan bahsedilir (Seviiktekin ve ¢inar, 2017:562-566).

Engle Granger esbiitiinlesme testinin EKK'yla tahmin edilen regresyon modeli su sekildedir
(Cil Yavuz, 2015:402-403):

T{:ﬁa‘l‘ﬁlrf‘i‘ft (48)

Modelde yer alan (r: = r‘z ve r:)'vektérﬁnde yer alan degiskenler ve ry;I (1) rz;I (D

'dir. Boylece bu test, diizeyde duragan olmayip farklari alindiginda duragan hale gelen
degiskenlerin uzun donemli denge iliskisinin tespit edilmesinde kullanilmaktadir. Hata
terimlerine dayanan Engle Granger esbiitiinlcsme testinde genel olarak duragan olmayan
serilerin dogrusal kombinasyonlarinin da duragan olmadigi; fakat bu serilerin hata terimleri
duragan ise serilerin uzun déonemde birlikte hareket edebilecekleri 6ne siiriilmektedir (Engle
ve Granger, 1987: 251-276). Hata terimlerinin duraganligini test etmek i¢in kullanilan model
asagidaki gibidir (Cil Yavuz, 2015: 403):
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Ae; = Ye; 4 + v (49)

Bu modelle 'degiskenler esbiitiinlesik degildir (hata terimlerinde birim kok yoktur
(e;~ 1(0)) sifir hipotezine karsilik 'degiskenler esbiitiinlesiktir (hata terimlerinde birim kok
vardir (e, ~ I(0)) alternatif hipotez test edilmektedir. Hipotezler test edilirken istatistigiyle
kritik degerler karsilagtirilir, test istatistiginin kritik degerlerden biiyiik olmasi1 durumunda
hipotezi reddedilerek degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna ulasilir, Test i¢in gerekli
olan kritik degerler T -Istatistikleri tablosunda verilmistir. Tablolarda yer alan bilgilere gére
iki model icin yedi farkli test istatistigiyle birlikte (test istatistikleri olarak esbiitliinlesme
regresyonu Durbin-Watson (CRDW), Dickey-Fuller (DE), genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF), kisithi vektor otoregresyon (RVAR), genisletilmis kisithh vektdr otoregresyon
(ARVAR), kisitsiz vektor otoregresyon (UVAR) ve genisletilmis kisitsiz  vektor
otoregresyon (AUVAR)) %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyine gore olusturulan kritik
degerler yer almakladir. Aynca bu kritik degerler 10.000 tekrarli Monte Carlo
simiilasyonuyla hesaplanmistir (Engle ve Grangcr, 1987). Engle ve Granger, test sonucuna
gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugunun belirlenmesi durumunda bir
sonraki asamada kisa donemdeki dengesizlikleri onadan kaldiran hata diizeltme
mekanizmasmin (ECM) olusturulmas: gerektigini Ileri siirmiislerdir. ilk olarak Sargan
(1964) ve Phillips (1957) tarafindan ortaya atilan ECM, farkinda duragan olan degiskenlerin
hata terimlerinin gecikmelerinin modele dahil edilmesi ve bdylece bir donemdeki
dengesizligin bir kisminin sonraki donemde diizeltilmesine dayanir (Engle ve Granger,
1987: 254). Bu diizeltmeyle donemler itibariyla dengesizliklerin bir kismi1 giderilerek uzun
donemdeki tiim dengesizliklerin ortadan kaldirilmasi saglanmis olur. Engle Granger
yaklasgiminda regresyon modelinin tahmin edilmesiyle elde edilen hata terimleri
incelenirken, 0rnegin ili¢ degiskenli durumda ii¢ hata terimi serisinden herhangi birinin
digerlerine gore tercih edilebilecegi varsayimi yoktur. Birinci regresyonun hata
terimlerinden bir esbiitiinlesme iliskisi bulunabilirken, ikinci ve {igiincii regresyon hata
terimlerinden bir egbiitiinlesme sonucuna ulasilamayabilir. Diger bir ifadeyle sonlu 6rnek
birinci regresyondan kaynaklanan hata terimi serisindeki birim kok testi, baska bir
regresyondan kaynaklanan hata terimi serisindeki birim kok testine esdeger olmayabilir

(Bilgili, 1998).
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4.4.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Johansen esbiitiinlesme testi, esbiitiinlesme kavraminin ilk defa aciklandigi ve tek denkleme
dayanan Engie Grangcr (1987) esbiitiinlesme yonteminin degisken sayisinin ikiden fazla
olmasi durumunda bu degiskenler arasinda ortaya ¢ikan ii¢ veya daha fazla esbiitiinlesme
vektorliniin uzun donemli iligkiyi agiklamadaki yetersizligi sebebiyle gelistirilmistir. Testin
Sims (1980) tarafindan 6nerilen vektor otoregrasyon (VAR) temeline dayanmasindan dolay1
farkinda duragan olan degiskenlerin tiimii gecikmeli degerleriyle birlikte modele dahil
edilerek biitlin egbiitiinlesme vektorlerinin tahminleri gerceklestirilmektedir (Johanscn,
1988: 231-254). Bodylece maksimum olasilik optimizasyonuna dayanan Johansen
esbiitiinlesme yontemi, ozellikle degisken sayisinin ikiden fazla olmasit durumunda daha
giiclii sonuglar vermektedir (Gonzalo, 1994: 203). Johansen esbiitiinlesme yontemi, duragan
olmayan zaman serilerinde esbiitiinlesme vektoriiniin sayisini belirler ve bu esbiitiinlestirici
vektorlerin elemanlar1 ve yilikleme matrisiyle ilgili hipotez testlerinin yapilmasina izin
vermektedir (Civeir, 2005: 15). Yontemin uygulama asamasinda Ik olarak sahte regresyon
problemiyle karsilagilmamasi i¢in birim kok testleri yardimiyla degiskenlerin duraganlik
dereceleri belirlenir. Testin uygulanabilmesi i¢in Engle Granger (1987) esbiitiinlesme
testinde oldugu gibi degiskenler seviyesinde degil birinci farkinda (1[1]) duragan olmalidir,
ikinci asamada model i¢in uygun gecikme sayis1i belirlenmelidir. Gecikme sayisi
belirlenirken 6ncelikle VAR modeli tahmin edilir. Modeldeki degiskenlerin gecikme sayist
sifir olana kadar birer azaltilarak tekrardan tahmin yapilir. Ugiincii asamada deterministik
bilesenlere (kisa ve uzun donem modelinde kesme ya da trend olup olmamasi) gore uygun
model secilir.Dordiincii asamada egsbiitiinlestirici vektor sayisi belirlenir. Vektor sayisinin
belirlenmesi i¢in Trace ve Max-Eigenvalue test istatistigi kullanilmaktadir. Bu test istatistiki
degerler kritik degerlerle karsilastirildiginda test istatistiki degerlerinin kritik degerlerden
biliyiik olmasi1 durumunda sifir hipotezi reddedilerek degiskenler arasinda esbiitiinlesme
diger bir deyisle uzun donem denge iliskisi oldugu sonucuna ulasilir (Seviiktekin ve Cinar,

2017).

Johansen esbiitiinlesme yonteminde vektorlerin anlamliligi igin kullanilan Trace(As-400) VE

Max-Eigenvalue (4,,.,) testistatistiklerinin denklemleri su sekildedir (Johansen, 1991):

Atrace - _T-Exnzl In (1 - ‘;1:') (50)
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Atmax = —T.In (1 — Ay41) (51)

Bu test istatistikleri i¢in olusturulan hipotezler ise asagidaki sekildedir (Tar1, 2018: 429):

Trace test istatistigi icin; Hy: 1 =1y, Hy:v =15+ 1

Max-Eigenvalue test istatistigi icin; Hy: 7 =19, Hy:r =19+ 1

Johansen esbiitiinlcsme yontemi, Engle ve Granger (1987)'a gore bazi avantajlara sahiptir.
Bu avantajlardan biri Engle Granger testinin iki asamali bir tahminciyi igermesinden
kaynakli olarak birinci asamada meydana gelen herhangi bir hata ikinci asamaya
taginacaktir. Diger bir avantaj ise Engle Granger yonteminde sonuglar kabul edilen
normallesmeye duyarlidir ve se¢ilen bagimli degiskene bagl olarak celigkili sonuglara yol
acabilirken; Johansen testi sonucu tek bir asamada elde edilen matris derecesi ve
0zdegerlerinin tahminlerine dayanir ve normallestirme i¢in secilen degiskenin se¢imine gore

degismez (Pereira, 2013).

4.4.3. ARDL Simir Testi

ARDL (Autoregressive Distributed Lag-Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif) smir testi,
Pesaran, Shin ve Smith tarafindan ayni seviyelerde duraganlik derecesine sahip olmayan
degiskenler arasindaki esbiitiinlesmc iliskisinin tahmin edilmesi i¢in gelistirilmistir. Bu test,
Engle Granger (1987) ve Johansen (1988) esbiitiinlesme testlerindeki degiskenlerin
seviyelerinde duragan olmayip, ayn1 derecede farklar1 alindiginda duraganlastirilmasi
gerekliligi (1[1], 1[1]) kisitina karsilik degiskenlerin seviye iliskisinin varhiginin test
edilmesi problemini gidermek amaciyla olusturulmustur (Pesaran vd., 2001). Dolayisiyla
ARDL siir testinde 6n sart olarak degiskenlerin duraganlik derecelerinin belirlenmesine
gerek yoktur (Narayan ve Narayan, 2005). Fakat Pesaran vd. 'nin 'Bounds Testing
Approaches to the Analysis of Level Relationships' adli makalesindeki kritik degerlerin,
degiskenlerin duraganlik derecelerinin seviyesinde ya da birinci farkinda (1[0] ya da 1[1])
olmasina gore tablolastinldigi i¢in degiskenlerin ikinci farkinda (1[2]) duragan olmasi
olasiligina karsilik duraganlik derecelerinin test edilmesi gerekmektedir (Pesaran vd., 2001).
ARDL sinir testinin diger bir avantaji ise kisitsiz hata diizeltme modeliyle (herhangi bir

kisitlama olmadan uzun donem katsayilarinin modele dahil edilerek) olusturulmasindan
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dolay1 diger bir ifadeyle Engle Granger (1987) esbiitliinlesme testindeki gibi kisa donem
dinamiklerine hata terimleri dahil edilmedigi icin daha iyi istatistiksel 6zelliklere sahiptir
(Banerjee vd., 1993). Ayrica bu test, 6rneklem sayisinin az ve modellerde otokorelasyon,
normallik, degisen varyans vb. oldugu durumlarda dahi Engle Granger (1987) ve Johansen
(1988) esbiitiinlesme testlerine gore daha etkili ve giivenilir sonuglar vermektedir (Narayan
ve Smyth, 2005). ARDL simir testi genel olarak bagimsiz degiskenlerin cari ve gecikmeli
degerleriyle birlikte bagimli degiskenin de gecikmeli degerlerinin dahil edilmesiyle
modellenmistir (Enders, 2010). ARDL sinir testinin uygulamasi 2 agsamadan olusmaktadir.
[k asamada analize dahil edilen degiskenler arasindaki uzun doénemli iliskinin varlig test
edilir ve degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisi varsa diger asamada ilk ola-rak uzun
donem katsay1 tahmini ve daha sonra kisa donem hata diizeltme katsayisinin tahmini yapilir
(Narayan ve smyth, 2005: 103). Bu testin ilk asamasinda yer alan kisitsiz hata diizeltme
modeli su sekildedir (Pesaran vd., 2001:296).

Ayy = ¢+ ot + Ty Vo y + Ty Kooy Doy Y'i8%1 + @’ AXE + Ow, + 1 (52)

Modelde yer alan n ver uzun dénem ¢arpanlari, ¢ parametre vektoriinii, t trendi, kontrol
degiskeni, u, hata terimini ifade eder. ARDL sinir testi igin hipotezler asagidaki sekilde

olusturulmustur(Pesaran vd., 2001):
Hy:myy, =0, Ty = 0" (Egbiitiinlesme yoktur)
Hy:my, # 0, Ty * 0 (Esbiitiinlesme vardir)

Hipotezler test edilirken hesaplanan F ve Wald test Istatistigi degeri kritik degerlerden
biiyiikse sifir hipotezi reddedilir, boylece degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu

sonucuna ulasilir.
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4.5. Bulgular

Esbiitiinlesme testi yapabilmek i¢in degiskenin biitiinlesme derecesi ¢ok Onemlidir. Bir
zaman serisi sifir derecesinde [I (0)], birinci derecede [I (1)] ya da I (0) ve I (1)'nin bir

kombinasyonunda biitiinlesebilir.

« Eger zaman serileri 1 (0)’de biitiinlesik ise: Bu, serilerin diizeyde duragan
oldugu, esbiitiinlesmenin yapilmasinin gerekli olmadigi, ¢iinkii kisa donem
sokun uzun dénem dengesinde diizelecegi anlamina gelmektedir.

% Ote yandan eger seriler birinci farkta ya da I (1)’de biitiinlesik ise: Bu, serilerin
birinci farkta duragan oldugu anlamina gelir, bagimli ve bagimsiz degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemek ig¢in esbiitiinlesme analizi
yapilabilir. Literatiirdeki caligmalar, I (1)'de biitiinlesik seriler i¢in 6ne ¢ikan
iki esbiitiinlesme testi oldugunu isaret etmektedir: Johansen Egbiitiinlesme
Testi ve Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi.

% Ote yandan, eger modeldeki degiskenler I (0) ve I (1) kombinasyonuna sahipse,
degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi degerlendirmek i¢in esbiitiinlesme
analizi yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda sinir testine ya da Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif (ARDL) yonteme basvurulabilir.

ARDL temelli smir test teknigi diger tekniklerden farkli olarak birim kdkler i¢in 6n test
gerektirmez. Sonug olarak ARDL esbiitiinlesme teknigi farkli duraganlagsma diizeyinde 1[0],
I[1] veya her ikisinin de kombinasyonu olan degiskenler ile ¢alisilirken tercih edilir. ARDL
sinir testinin uygulanmasinda en 6nemli 6n sart bagimli degiskenin I[1] olmasidir. ARDL
modelinde verilerden herhangi birinin I[2] olmast durumunda ARDL simir testi
uygulanamaz. Egbiitiinlesme Testini gergeklestirmek i¢in ilk adim, degiskenlerin birinci
derecede mi yoksa I (0)'de mi biitiinlesik oldugunun kontrol edilmesidir. Biitiinlesme

derecesini belirlemek icin ADF ve PP gibi birim kok testlerine bagvurulur.

Bagimli Degisken: Gayri Safi Yurti¢i Hasila(GSYH)
Bagimsiz Degiskenler:

» KOBI Kredileri(KOBI),

= Bireysel Tiiketici Kredileri (TUKETICI),



Cizelge 2 Tammlayic Istatistikler
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GSYH KOBI TUKETICI
Ortalama 143.6573 364440.0 2.76E+08
Medyan 142.7460 309415.5 2.54E+08
Maksimum 222.1200 1074213. 7.34E+08
Minimum 85.48035 61991.66 48654207
Standart Sapma 34.05360 272758.9 1.82E+08
Carpiklik 0.274493 0.763632 0.832139
Basiklik 2.204026 2.578159 2.972452
Jarque-Bera 2.337401 6.276218 6.926458
Olasilik 0.310770 0.043365 0.031328
Toplam 8619.435 21866401 1.66E+10
Sapmalari KT 68419.19 4.39E+12 1.94E+18
Gozlemler 60 60 60

4.5.1. Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi Analiz

ARDL temelli sinir testinin uygulanmasinda en onemli 6n sart bagimli degiskenin I[1]

olmasidir. ARDL modelinin tahmininde verilerden herhangi birinin I[2] olmas1 durumunda

ARDL sinir testi ¢alistirilmaz. ADF Birim K6k Test sonuglar1 Cizelge 3°de gosterilmektedir.
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Cizelge 3 ADF Birim Kok Testi Sonuglart

Degisken Diizey 1(0) Fark 1(1)
GSYH -2.9410 -3.9262***
KOBI

Kredileri 0.3029 -5.8059***

Bireysel
Tiiketici
Kredileri 1.5225 -3.3837*

Notlar: Biitiin 6rnek olaylar igin test denklemleri igerir. Hem diizey hem de fark i¢in ADF testinin kritik
degerleri sunlardir: -3.457(%1); -2.873 (%5) ve -2.573 (%10). ADF testi i¢in hipotezler: HO: birim kok var
(duragan degil), H1: birim kdk yok (duragan)

*kEHFEX grrastyla %10, %5 ve %1'de anlamlidir.

GSYH serisi i¢in hem sabit hem de trendde duraganligin arastirildigi ADF birim kok testi
sonucunda GSYH test istatistigi kritik degerlerden kii¢iik ¢ikmistir(-2.9410). Bu sonug temel
hipotezin reddedilemeyecegi GSYH ham degerlerinin duragan olmadigi goriilmiistiir.
Serinin 1. Farki alinarak tekrardan birim kok testi ¢alistirtlmis serilerin I1[1] de duragan

oldugu sonucuna ulasilmistir.

KOBI Kredileri serisi i¢in hem sabit hem de trendde duraganlhigm arastirildigi ADF birim
kok testi sonucunda KOBI Kredileri test istatistigi kritik degerlerden kiigiik
¢cikmistir(0.3029). Bu sonug temel hipotezin reddedilemeyecegi GSYH ham degerlerinin
duragan olmadig goriilmiistiir. Serinin 1. Farki alinarak tekrardan birim kok testi

calistirilmis serinin I[1] de duragan oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bireysel Tiiketici Kredileri serisi i¢in hem sabit hem de trendde duraganligin arastirildig
ADF birim kok testi sonucunda Bireysel Tiiketici Kredileri test istatistigi kritik degerlerden
kiigiik ¢ikmistir(1.5225). Bu sonug¢ temel hipotezin reddedilemeyecegi GSYH ham
degerlerinin duragan olmadigi goriilmiistiir. Serinin 1. Farki alinarak tekrardan birim kok

testi ¢alistirilmis serinin I[ 1] de duragan oldugu sonucuna ulasilmistir.



4.5.2. ARDL Simir Testi Analizi
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Analize konu olan seriler i¢in uygun gecikme uzunlugu belirlenerek ARDL modeli kurularak

tahmin edilmistir.

Cizelge 4 VAR Modeli Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ
0 -1819.493 NA 4.14e+25 67.49976 67.61026 67.54237
1 -1790.976 52.81096 2.01e+25 66.77687 67.21887 66.94733
2 -1764.350 46.34734 1.05e+25 66.12409 66.89759 66.42240
3 -1734.009 49.44586 4.81e+24 65.33366 66.43865 65.75981
4 -1709.317 37.49531 2.73e+24 64.75247 66.18896 65.30647
5 -1677.894 44.22391* 1.22e+24* 63.92202* 65.69000* 64.60386*

Cizelge 4’de yer alan sonuglar incelendiginde gecikme uzunluklarindan hangisinin yaninda

daha fazla (*) varsa o segilir. Bu sebeple en uygun gecikme uzunlugu 5 gecikme uzunlugu

secilerek modele dahil edilmistir.



Cizelge 5 ARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuglart

37

Variable Coefficient t-Statistic Prob.*
DGSYH(-1) -0.361268 -3.408512 0.0014
DGSYH(-2) -0.378826 -3.241076 0.0022
DGSYH(-3) -0.428461 -3.781665 0.0005
DGSYH(-4) 0.601051 5.374744 0.0000

DKOBI -5.09E-05 -1.514113 0.1370
DTUKETICI 8.62E-08 0.965389 0.3395

DTUKETICI(-1) 2.17E-07 2.125060 0.0391
DTUKETICI(-2) -4.48E-07 -4.365531 0.0001
DTUKETICI(-3) 4.29E-07 5.393393 0.0000

C 0.488170 0.414455 0.6805

Yukaridaki tabloda verilen ARDL esbiitiinlesme testi

sonuclarinda verilen ekran

gorilintiisiinde modelin F istatistik degerinin 54.86062 prob degerinin ise 0.00000 oldugu ve

kat sayilarin genel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonug¢lardan hareketle se¢ilen
ARDL modelinin ARDL(4,0,3) oldugu yani en uygun modelin DGSYH(-4), DKOBI(0),
DTUKETICI(-3) oldugu belirlenmistir. Model se¢imi AIC veya SIC baz almarak program

tarafindan belirlenmektedir. Modellerin bilgi kriter degerlerine gore siralanisin1 gorebilmek

i¢in agsagida verilmistir.
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Sekil 4.1. ARDL-Akaike Information Criteria

Yukarida gosterilen grafik iizerinde en diisiik bilgi kriteri degerine gére ARDL(4,0,3) modeli
en uygun model secilse de modelden elde edilen hatalar i¢in oto korelasyon ve degisen
varyans testlerinin yapilmasi, sorun varsa ARDL modelinde gereken diizeltmelerin
yapilmasi gerekecektir. Belirlenen model de oto korelasyon olup olmadigini gérebilmek i¢in

gerekli testlerin yapilmasi gerekmektedir.

Cizelge 6 Breusch-Godfrey Oto Korelasyon LM Test

F-statistic 0.898606 Olasilik. F(2,129) 0.4146

Obs*R-squared 2.206535 Olasilik Ki-Kare(2) 0.3318

Ho=Degiskenler arasinda oto korelasyon yoktur.

Hi=Degiskenler arasinda oto korelasyon vardir.
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Yukaridaki tabloda verilen modele ait otokorelasyon sonuglarindan hatalarin 2 gecikmeye
kadar aralarinda oto korelasyon yoktur hipotezi f istatistigi 0.89 dan olasilik degeri 0.05 ten
biiyiikk oldugu igin reddelilememistir. Yani ARDL modelinin elde edilen hatalarda oto
korelasyon yoktur. Diger bir tani testide degisen varyans testidir. Degisen varyansi test

edebilmek icin ARCH testi kullanilmistir.

Cizelge 7 Heteroskedasticity Degisen Varyans Testi: ARCH

F-Istatistik 0.176671 Olasilik F(1,149) 0.9699

Obs*R-squared 0.984056 Olasilik Ki-Kare(1) 0.9638

Ho= Degisen varyans yoktur.

Hi= Degisen varyans vardir.

Yukarida verilen modele iliskin ARCH testi sonuglarina gére modelin Prob degeri 0.05’ten
bliyiik c¢ikmis dolayisiyla hatalarin  sabit varyansli oldugunu varsayan hipotez
reddedilememistir. Modelde degisen varyans sorunu bulunamamistir. Modelde oto
korelasyon ve degisen varyans sorunu olmadigindan dolay1 teste sinir testi ile degiskenler
arasinda uzun donemli iliski olup olmadigi Long Run Form and Bounds Test ile test

edilecektir.



Cizelge 8 Long Run Form and Bounds Uzun Dénemli Iliski Testi
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Degisken Katsayi t-Istatistik Anlamlihk

DKOBI -3.25 -1.26 0.21

DTUKETICI 1.81 2.49 0.01

Cc 0.31 0.43 0.66
Test Istatistigi Deger Anlam Diizeyleri. 1(0) 1(2)

n=80

F-Istatistik 7.736104 10% 2.303 3.495
5% 2.688 4.1
1% 3.602 5.563

Ho= Degiskenler arasinda uzun dénemli iliski yoktur.

Hi= Degiskenler arasinda uzun dénemli iliski vardir.

Bounds smir testi sonuglarina bakildigi zaman test istatistiginin (7.74) %1, %5 ve %10

anlamlilik diizeyinde I[1] smir degerlerinden biiyik oldugu goriilmiis Ho hipotezi
reddedilmistir. GSYH, KOBI Kredileri ve Bireysel Tiiketici Kredileri arasinda uzun dénemli

iliski var oldugu goriilmiistiir. Kat sayilar incelendiginde KOBI Kredilerinde meydana gelen

%1°1ik bir degisim ekonomik biiylime gostergesi olan GSYH da %3’liik bir degisime sebep

olmaktadir. Bireysel Tiiketici Kredilerinde meydana gelen %1°lik bir degisim ekonomik

biliylime gostergesi olan GSYH da %1.81’lik bir degisime sebep olmaktadir.
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Cizelge 9 ARDL Hata Diizeltme Modeli

Variable Coefficient t-Statistic Prob.

CointEq(-1)* -0.118002 -5.147821 0.0000

Hata diizeltme terimi uzun donem analizinden elde edilen hata terimi serisinin bir donem
gecikmelisidir. Hata diizeltme modelinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, uzun
donemde birlikte hareket eden serilerde kisa déonemde meydana gelen dengesizliklerin
ortadan kalktig1 anlamina gelmektedir. Hata diizeltme modeli tekrardan birbirine

yaklastigindan bu sonu¢ modelin saglikli bir sekilde ¢alistigini gostermistir.
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5. SONUC

Banka kredileri, ekonomik kalkinma {izerinde olumlu ve olumsuz etkilere sahip olabilir.
Ozellikle, KOBI'lerin finansmana erisiminde zorluklar yasamas1 sik¢a bir sorundur ve bu
nedenle banka kredileri, KOBI'lerin biiyiimesine ve ekonomik kalkinma siirecine katkida
bulunmaya yardimci olabilir. Kobi kredilerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi,
genellikle kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin (KOBI'ler) finansman ihtiyaglarini karsilamaya
yonelik olarak verilen kredilerdir. Bu krediler, KOBI'lerin iiretim, satis ve pazar paymi
artirmalarina yardimei olur ve bdylece ekonomik biiyiimeyi destekler. KOBI'ler, ekonomik
biliylimeyi desteklemek i¢in 6nemlidir ¢iinkii genellikle tilkelerin cogunlugunu olustururlar
ve ¢alisanlarmin ¢ogunu ise alirlar. KOBI'lerin biiyiimesi, dolayisiyla issizlik oranin1 azaltir
ve iilkelerin genel ekonomik performansimi artirir. KOBI'lerin finansmana erisiminde
zorluklar yasamasi, dzellikle kiigiik KOBI'ler i¢in sik¢a bir sorundur. Bu nedenle, kobi
kredileri, KOBI'lerin biiyiimesine ve ekonomik biiyiimeye katkida bulunmaya yardimci
olabilir. Bu krediler, KOBI'lerin yatirim yapmalarina, iiretimlerini artirmalarina ve
pazarlarimi genisletmelerine yardimei olabilir. Ancak, kobi kredilerinin ekonomik biiytime
iizerindeki etkisi, yalmzca kredilerin verilme sekline ve kosullarma baglidir. Ornegin,
kredilerin faiz oranlarmin yiiksek olmasi, KOBI'lerin borg yiikiinii artirabilir ve bdylece
KOBI'lerin biiyiimesini engelledigi gibi, ekonomik biiyiimeyi de olumsuz etkileyebilir.
Ayrica, kobi kredilerinin verilme seklinin ve kosullarinin adil olmamasi, KOBI'ler arasinda
adaletsiz bir rekabet ortami yaratabilir ve boylece ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde

etkileyebilir.

Bireysel krediler ise, kisilere verilen 6deme kosullarina gore vadeli veya vadesiz olmak
iizere iki gesittir. Vadeli bireysel krediler, belirli bir vade sonunda 6deme yapilmasi gereken
kredilerdir. Bu tiir krediler, genellikle ev alimi, araba alim1 gibi yatirnrm amagh kullanilir.
Vadesiz bireysel krediler ise vade olmayan, aninda kullanilabilen kredilerdir ve genellikle

titketim amagh kullanilir.

Bireysel krediler, ekonomik biiylime {lizerinde olumlu ve olumsuz etkilere sahip olabilir.
Ornegin, bireylerin yatirrm amach kullandiklar1 vadeli bireysel krediler, KOBI'lerin iiretim,
satis ve pazar paym artirmalarina yardimer olabilir ve bdylece ekonomik biiyiimeyi
destekleyebilir. Ancak, vadesiz bireysel kredilerin tiiketim amacgli kullanilmasi, 6zellikle

yiiksek faiz oranlar1 nedeniyle, bireylerin tasarruf oraninmi azaltabilir ve boylece ekonomik
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bliylimeyi olumsuz etkileyebilir. Ayrica, bireylerin kredi ¢ekmeyi tercih etmeleri, liretim
faaliyetlerine yonelik yatirimlarda azalma ve tasarruf oraninin diismesi gibi nedenlerle,
ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle, bireylerin de KOBI kredileri gibi

kredi ¢gekme kararlarinin, ekonomik biiylimeyi destekleyici bir sekilde verilmesi 6nemlidir.

Calismada 2007-2021 ¢eyreklik veriler ile incelenmistir. Degiskenler arasinda yapilan
ARDL Smir Testi sonuglarinda veriler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu goriilmiistiir.
KOBI ve Bireysel Tiiketici kredilerinin ekonomik biiyiime iizerinde yadsmamaz bir etkisi
oldugu sonucunu dogurmustur. Kisa dénemde birlikte hareket ettiklerinde inceleyebilmek
icin ARDL Hata Diizeltme modeli kurulmus ver serilerin test sonucu anlamli ¢gikmistir. Bu
sonu¢ GSYH Kobi Kredileri ve Bireysel Tiiketici Kredilerinin kisa déonemde meydana

dengesizliklerin zamanla ortadan kalktig1 sonucuna ulasilmistir.

Sonug olarak ekonomik biiyiime ve iiretim arttik¢a hizla daha fazla biiyilyen KOBI’lerin
bankalar ile desteklenmesi gerekmektedir. Ekonomik biiylime ve bankacilik arasindaki
saglikli bir iliski kurulabilmesi i¢in 6nemli olan ekonomi politikasinin hedeflerine
ulagsmasidir. Kredilendirmenin dogru sektdrlere yonlendirilmesi, boélgesel iirlinlerin
desteklenmesi, sektdr kredilerinin 6ne c¢ikarilmasi, yatirim ve iiretimin ve nihayetinde
thracatin artirilmast ekonomik biiylimeyi hizlandiracak ve takipteki kredi oranlarini
diisiirecektir. Sorunlu kredileri en aza indirmek ve kredi geri 6deme problemlerinden
kacinmak bankamin mali yapisini olumsuz etkilemeyecektir. Bankacilik sektorii tilke

ekonomisinde ve ticari biiylimede etkinligini siirdiirecektir.
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